Revisionsberattelse

Till arsstamman i Bong AB (publ), org nr 556034-1579

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN

UTTALANDEN
Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen for Bong AB (publ) for ar 2016 med undantag
for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 16-18. Bolagets
arsredovisning och koncernredovisning ingdr i den tryckta
versionen av detta dokument pa sidorna 14-42.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats
i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets
finansiella stallning per den 31 december 2016 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upprat-
tats i enlighet med drsredovisningslagen och ger en i
alla vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens
finansiella stallning per den 31 december 2016 och av
dess finansiella resultat och kassafloden for aret enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom
de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Vara uttal-
anden omfattar inte bolagsstyrningsrapporten pa sidorna
16-18. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovis-
ningens och koncernredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstamman faststaller resultat-
rakningen och balansrakningen for moderbolaget och
koncernen.

GRUND FOR UTTALANDEN
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moder-
bolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och
har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrack-
liga och éndamalsenliga som grund for véra uttalanden.

VAR REVISIONSANSATS

Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststalla vasentlig-
hetnivd och bedoma risken for vasentliga felaktigheter
i de finansiella rapporterna. Vi beaktade sarskilt de
omraden dar den verkstallande direktoren och styrelsen
gjort subjektiva bedomningar, till exempel viktiga redo-
visningsmassiga uppskattningar som har gjorts med ut-
gangspunkt fran antaganden och prognoser om framtida
handelser, vilka till sin natur &r osakra. Liksom vid alla
revisioner har vi ocksa beaktat risken for att styrelsen
och verkstdllande direktoren dasidosétter den interna

kontrollen, och bland annat dvervagt om det finns belagg
for systematiska avvikelser som givit upphov till risk for
vasentliga felaktigheter till foljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for utfora en andamalsenlig
granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella
rapporterna som helhet, med hansyn tagen till koncer-
nens struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt
den bransch i vilken koncernen verkar.

Utifran detta, valde vi vilka enheter som ansags
vasentliga samt faststallde vilka revisionsinsatser som
skulle utforas pa dessa enheter. Inkluderade enheter ar
framst storre produktions- och forsaljningsenheter inom
koncernen. Enheter som ej ansetts vara vésentliga har
granskats av koncernteamet via oversiktlig analys for att
identifiera eventuella materiella avvikelser.

Vid framtagandet av var revisionsplan har vi faststallt
vilka revisionsinsatser som skall ske for respektive
vasentlig enhet. Merparten av koncernens verksamhet
ligger utomlands och vi inhdmtar rapportering fran
lokala revisionsteam l6pande under dret. Koncernteamet
bedomer drligen vilken involvering som kravs for att vi
skall kunna sakerstalla att tillracklig och andamalsenlig
revision har utforts. Urvalet av vilka enheter som skall
besokas, sker pa rotationsbasis.

Koncernteamet har darutover, bland annat, utfort
granskningen av moderbolaget, konsolideringen, arsredo-
visningen samt vasentliga antaganden och bedémningar.
Baserat pa genomforda granskningsinsatser ovan, be-
domer vi att vi har erhallit tillrackliga revisionsbevis for
att kunna uttala oss om de finansiella rapporterna som
helhet.

Vasentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var
bedomning av vasentlighet. En revision utformas for att
uppnad en rimlig grad av sakerhet om huruvida de finan-
siella rapporterna innehdller nagra vésentliga felaktig-
heter. Felaktigheter kan uppsta till foljd av oegentligheter
eller fel. De betraktas som vasentliga om enskilt eller till-
sammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvéndarna fattar med grund i de finansiella
rapporterna.

Baserat pa professionellt omdome faststallde vi vissa
kvantitativa vasentlighetstal, daribland for den finansiella
rapportering som helhet. Med hjalp av dessa och kvali-
tativa overvaganden faststallde vi revisionens inriktning
och omfattning och vara granskningsatgarders karaktar,
tidpunkt och omfattning, samt att bedoma effekten av
enskilda och sammantagna felaktigheter pa de finan-
siella rapporterna som helhet.

SARSKILT BETYDELSEFULLA OMRADEN

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen &r de om-
raden som enligt var professionella bedémning var de
mest betydelsefulla for revisionen av drsredovisningen
och koncernredovisningen for den aktuella perioden, och
innefattar bland annat de viktigaste bedomda riskerna
for vasentliga felaktigheter. Dessa omraden behandlades
inom ramen for revisionen av drsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet, och nar vi bildade oss
en uppfattning om dem, men vi gor inte ett separat ut-
talande om dessa omraden.

Provning av antagandet om fortsatt drift

Koncernen gor, rensat for refinansieringseffekten mot-
svarande 345 MSEK, for rakenskapsaret en forlust om
48 MSEK efter skatt, och har gjort forlust for samtliga
rakenskapsar sedan 2010. Koncernen verkar pa en, vad
avser kuvertforsaljningen, minskande marknad. Det under
2016 avslutade omstruktureringsprogrammet har gett
effekt pa kostnadsmassan. Under januari 2016 har kon-
cernen, vilket beskrivs i forvaltningsberdttelsen pa sid 14
och i not 27 p4 sid 37, genom ett obligationslan finansierat
frikop av utestdende 13n fran bankerna vilket minskade
skuldsattningen med omkring 706 MSEK. Koncernen har
haft ett kassaflode fran den lopande verksamheten om
2 MSEK under 2014, 2015 och 2016, och har avyttrat till-
gangar motsvarande 140 MSEK under 2014, 2015 och 2016.
Da det finns en andlig likviditet i koncernen och &ndlig
mojlighet att sélja tillgdngar med ett vasentligt varde har
vi fokuserat pa huruvida det finns tillrackliga likvida medel
for att fortsatt bedriva verksamheten.

Hur var revision beaktade det sarskilt betydelsefulla
omradet
For att bedoma riktigheten i att anvanda antagandet om
fortsatt drift i framtagandet av finansiella rapporter s&
har vi fokuserat pa att bedoma foretagsledningens anta-
ganden och bedémningar vad avser koncernens krav pa
likviditet for koncernen under de kommande 12 mana-
derna, vi har tagit del av och bedomt foretagsledningens
prognosticerade utgifter mot historiska utfall av fore-
tagsledningens prognoser och vi har tagit i beaktande
upp- och nedsidor i prognosscenariot med tillhorande
paverkan och bedomt villkoren for laneskulderna.
Baserat pa var granskning har vi dragit slutsatsen att
Bong i dagslaget har realistiska mojligheter att under
de kommande 12 manaderna uppfylla sina ataganden.
Vi anser ocksd att Bongs arsredovisning ger en tillfreds-
stallande belysning av Bongs utmaningar och risker i
samband med fortsatt drift.

Nedskrivningsprévning av immateriella tillgangar

Per 31 december 2016 uppgar goodwill och o6vriga
immateriella tillgangar till 601 MSEK. Enligt IFRS skall
arlig nedskrivningsprovning ske. Detta nedskrivningstest
baseras pa bedomningar och antaganden som ar kom-
plexa och innehaller hog grad av vasentliga bedomningar
av foretagsledningen. | not 14 framgar hur foretagsled-
ningen gjort sin bedomning. Det framgar aven att inget
nedskrivningsbehov har identifierats baserat pa de
antaganden som gjorts. Nedskrivningsprovning sker for
koncernen som en enda kassagenererande enhet.

Hur var revision beaktade det sarskilt betydelsefulla
omradet

I var revision har vi tagit stallning till foretagsledningens
antaganden och bedomningar. Detta har exempelvis
skett genom analys av hur val tidigare ars antaganden
har uppnatts samt av eventuella justeringar som har
skett av antaganden fran tidigare ar, som en foljd av
utvecklingen av verksamheten samt externa faktorer.
Vi har utmanat foretagsledningen i de bedomningar
som skett kring framtida kassafloden samt den WACC
som anvants. Vi har utfort egna kanslighetsanalyser
for att testa sakerhetsmarginalerna for respektive geo-
grafiskt omrade. Vi har testat vilken paverkan forand-
ringar i vasentliga antaganden sasom rorelseresultatet
och WACC far pa sakerhetsmarginalerna och utifran dessa
tester bedomt risken for att ett nedskrivningsbehov
skulle uppsta.

Baserat pa var granskning har vi dragit slutsatsen att
det inte finns nagot nedskrivningsbehov av de immate-
riella tillgangarna. Vi anser ocksa att Bongs arsredovis-
ning ger en tillfredsstallande av bild av Bongs utmaningar
och risker inom detta omrade.

vardering av uppskjutna skattefordringar
Hanvisning till not 21 sidan 36 - Uppskjuten skatt.

Vid utgangen av aret hade koncernen skattefordringar
hanfarliga till underskottsavdrag om 218 MSEK, varav
125 MSEK redovisas som uppskjutna skattefordringar.
Enligt not 21 framgar att underskottsavdrag beaktas i
den man de forvantas kunna utnyttjas mot framtida
skattepliktiga vinster. Enligt IFRS skall regelbunden be-
domning ske kring sannolikheten att dessa underskott
skall kunna utnyttjas av framtida skattemdssiga over-
skott. Detta omrade anser vi vara vasentligt i var revision
pa grund av den hoga komplexitet och den hoga grad
av bedomning som &r kopplad till varderingen av upp-
skjutna skattefordringar.
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Hur var revision beaktade det sarskilt betydelsefulla
omradet

Var revision har framst fokuserat pa bedomningen att
de underskottsavdrag som beaktats kommer att kunna
utnyttjas mot framtida skattepliktiga vinster. De berék-
nade framtida vinsterna bestar till stor del av berdknade
rorelsedverskott. Vi har utmanat foretagsledningens be-
domningar och granskat de underlag som ligger till grund
for bedomningen. Analys har skett av de dverskott som
genererats under aret, i forhallande till vilka framtida
overskott som kommer kravas for att aktiverade under-
skott skall kunna utnyttjas. Diskussion har forts kring
forandringar i lokala skatteregler. Vi har involverat vara
skattespecialister i dessa diskussioner och bedémningar.
Darutover har vi bedomt fullstandigheten och riktigheten
i de upplysningar som finns i not 21.

Baserat pa var granskning har vi dragit slutsatsen att
det finns realistiska mojligheter att utnyttja de aktiverade
underskottsavdragen. Vi anser ocksd att Bongs arsredo-
visning ger en tillfredsstallande bild av Bongs utmaningar
och risker inom detta omrade.

ANNAN INFORMATION AN ARSREDOVISNINGEN
OCH KONCERNREDOVISNINGEN

Detta dokument innehdller dven annan information an ars-
redovisningen och koncernredovisningen och aterfinns pa
sidorna 1-13 samt 45-48. Det &r styrelsen och verkstdllande
direktoren som har ansvaret for denna information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och kon-
cernredovisningen omfattar inte denna information och
vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna
information.

I samband med var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen ar det vart ansvar att lasa den
information som identifieras ovan, och nar vi gor detta
overvaga om den i vasentlig utstrackning ar oférenlig
med arsredovisningen och koncernredovisningen eller
den kunskap vi inhdmtade under revisionen, eller pa
annat satt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pd det arbete vi har utfort avseende
denna information, drar slutsatsen att informationen
innehdller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rap-
portera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS
ANSVAR

Det ar styrelsen och verkstéllande direktoren som har an-
svaret for att arsredovisningen och koncernredovisningen
uppréttas och ger en rattvisande bild enligt arsredovis-
ningslagen och, vad galler koncernredovisningen, enligt
IFRS sdsom de antagits av EU och for den interna kontroll
som dessa bedomer ar nodvandig for att uppratta en ars-
redovisning och koncernredovisning som inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

Vid upprdttandet av arsredovisningen och koncern-
redovisningen ansvarar styrelsen och den verkstéllande
direktoren for bedémningen av bolagets formaga att
fortsatta verksamheten. De upplyser dven, nar sa ar
tilldmpligt, om forhdllanden avseende formagan att
fortsatta verksamheten och att anvanda fortlevnads-
principen, savida inte styrelsen och den verkstéllande
direktoren avser att likvidera bolaget eller upphora med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till
att gora detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar
styrelsens ansvar och uppgifter i 6vrigt, overvaka bola-
gets finansiella rapportering.

REVISORNS ANSVAR

Vart ansvar &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om
huruvida  arsredovisningen och  koncernredovisningen
som helhet innehaller nagra vésentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och
att 1dmna en revisionsberattelse som innehaller vara ut-
talanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utfors
enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
fel och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsam-
mans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvéandare fattar med grund i arsredovis-
ningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen
av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsndmndens webbplats: www.revisorsinspektionen.
se/rn/showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.
pdf. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH
ANDRA FORFATTNINGAR

UTTALANDEN

Utover var revision av darsredovisningen och koncern-
redovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens
och verkstallande direktorens forvaltning for Bong AB AB
for ar 2016 samt av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att arsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

GRUND FOR UTTALANDEN
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moder-
bolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och
har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar till-
rackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS
ANSVAR
Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedomning
av om utdelningen &r forsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfatt-
ning och risker staller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital och till bolagets och koncernens
konsolideringsbehoyv, likviditet och stallning i ovrigt.
Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta inne-
fattar bland annat att fortlopande bedéma bolagets och
koncernens ekonomiska situation, tillse att bolagets or-
ganisation ar utformad sa att bokféringen, medelsforvalt-
ningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i vrigt
kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstallande
direktoren ska skota den lopande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta
de atgarder som ar nodvandiga for att bolagets bokforing
ska fullgoras i overensstammelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Kristianstad den 11 april 2017

Lars Nilsson
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

PricewaterhouseCoopers AB

Christer Olausson
Auktoriserad revisor

REVISORNS ANSVAR

vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet
kunna bedoma om nagon styrelseledamot eller verkstal-
lande direktoren i nagot vasentligt avseende:

- foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda véasentlig ersattnings-
skyldighet mot bolaget, eller

- pd nagot annat vasentligt satt handlat i strid med aktie-
bolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispo-
sitioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet
bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen
av forvaltningen finns pa Revisorsnamndens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents
/rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna beskrivning ar en del av
revisionsberattelsen.

REVISORNS ANSVAR

Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrnings-
rapporten pa sidorna 16-18 och for att den ar upprattad i
enlighet med arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16
Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta
innebar att var granskning av bolagsstyrningsrapporten
har en annan inriktning och en vasentligt mindre omfatt-
ning jamfort med den inriktning och omfattning som en
revision enligt International Standards on Auditing och
god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna gransk-
ning ger oss tillracklig grund for vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar
i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6
arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket
samma lag ar forenliga med drsredovisningens och
koncernredovisningens ovriga delar samt ar i overens-
stammelse med arsredovisningslagen.



