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Viktig information

Detta prospekt (“Prospektet”) har upprittas av Bong AB (publ), organisationsnummer 556034-1579, (“Bolaget” eller
“Bong”) med anledning av Bolagets seniora sdkerstéllda obligationer om 210 000 000 SEK med fast rénta och med
ISIN SE0011281419 (“Obligationerna”) emitterade under Bolagets obligationslan (“Obligationerna”).

I detta Prospekt avser en referens till “Koncernen” Bolaget med alla dess dotterforetag fran tid till annan (var och en
ett “Koncernforetag”). Med “Emissionsinstitut” avses ABG Sundal Collier ASA. “Euroclear Sweden” avser
Euroclear Sweden AB.

Ord och uttryck som anvénds i detta Prospekt har den innebérd som framgar av avsnittet Villkor for Obligationerna pa
sidan 80 och framat, om inte annat framgér av sammanhanget. Prospektet ska lédsas tillsammans med de dokument som
inkorporerats genom hénvisning samt eventuella tilldgg till Prospektet.

Prospektet utgor inget erbjudande att teckna obligationer eller pa annat sétt forvéirva viardepapper i Bong, vare sig i
Sverige eller i ndgon annan jurisdiktion. Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med
bestdimmelserna 1 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkénnandet och
registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna ar riktiga eller fullstdndiga.

For Prospektet géller svensk rétt. Tvist med anledning av detta Prospekt och didrmed sammanhéngande
rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Bong har inte vidtagit och kommer inte att vidta ndgra dtgarder for att tillata ett erbjudande till allmédnheten i ndgon
jurisdiktion i samband med att virdepappren noteras pa Nasdaq Stockholm.

Distribution av detta Prospekt ar foremal for restriktioner. Prospektet far inte distribueras i eller till USA, Kanada,
Japan, Australien respektive nagot annat land eller nagon annan jurisdiktion dér distribution kraver ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgérder &n de som foljer av svensk ritt eller annars strider mot reglerna i sadant land
eller sadan jurisdiktion. Personer som mottar exemplar av detta Prospekt maste informera sig om och f6lja sddana
restriktioner. Atggrder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillimplig virdepapperslagstiftning.

Ingen person har fatt tillstind att lamna nagon annan information eller gora nagra andra uttalanden &n de som finns i
detta Prospekt och, om si énda sker, ska sddan information eller sadana uttalanden inte anses ha godkénts av Bolaget
och Bolaget ansvarar inte for sddan information eller sddana uttalanden. Varken offentliggdrandet av detta Prospekt
eller nagra transaktioner som genomfors med anledning hdrav ska under nagra omstdndigheter anses innebédra att
informationen i detta Prospekt ér korrekt eller géllande vid ndgon annan tidpunkt @n per dagen for offentliggérandet av
detta Prospekt eller att det inte har forekommit nagon forédndring i Bolagets verksamhet efter ndimnda dag. Om det sker
vasentliga fordndringar av informationen i detta Prospekt kommer sddana forandringar att offentliggoras enligt
bestdimmelserna om tillagg till Prospekt i lagen om handel med finansiella instrument.

Den engelska versionen av villkoren, som framgar av avsnittet “Terms and Conditions of the Notes”, ar den gillande
versionen av villkoren for Obligationerna. Den svenska versionen av villkoren, som framgar av avsnittet “Villkor for
Obligationerna”, ér en inofficiell 6versattning och i handelse av konflikt ska den engelska versionen dga foretrade.

Framatriktad information och riskfaktorer

Prospektet innehéller viss framatriktad information som aterspeglar Bongs aktuella syn pa framtida hdndelser samt
finansiell och operativ utveckling. Ord som “avses”, “bed6éms”, “forvéntas”, “kan”, “planerar”, “uppskattar” och andra
uttryck som innebér indikationer eller forutsdgelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte ar
grundade pa historiska fakta, utgér framatriktad information. Framatriktad information &r till sin natur férenad med
savdl kdnda som okénda risker och osdkerhetsfaktorer eftersom den &r avhingig framtida héndelser och
omstandigheter. Framatriktad information utgor inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och

verkligt utfall kan komma att visentligen skilja sig fran vad som uttalas i framétriktad information.

Faktorer som kan medféra att Bongs framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad
information innefattar, men &r inte begridnsade till, de som beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”. Framatriktad
information i detta Prospekt giller endast per dagen for Prospektets offentliggérande. Bong ldmnar inga utféstelser om
att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till foljd av ny information, framtida
héndelser eller liknande omstdndigheter annat &n vad som foljer av tillimplig lagstiftning.

Presentation av finansiell och annan information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att gora informationen
lattillgénglig for lasaren. Foljaktligen verensstimmer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma.

Referensvirden

Pa dagen for detta Prospekt ér inte administratoren av STIBOR (Bankforeningen) inkluderad i ESMA:s register dver
administratorer i enlighet med artikel 36 1 Europaparlamentets och Rédets Forordning (EU) 2016/1011.
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Prospektsammanfattningar bestir av informationskrav uppstillda i “punkter”. Punkterna dr numrerade i

avsnitten A-E (A.1-E.7).

Sammanfattningen i detta Prospekt innehdller alla de punkter som krdvs i en sammanfattning for aktuell typ av
vdrdepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte dr tillimpliga for alla typer av Prospekt kan det dock

finnas luckor i punkternas numrering.

Aven om det krdivs att en punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuell typ av virdepapper och emittent, dr
det mojligt att ingen relevant information kan ges rorande punkten. Informationen har dad ersatts med en kort
beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen “ej tillimplig”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

Aa Introduktion och
varningar
A.2 Samtycke till anvind-

ning av Prospektet

Avsnitt B - Emittent

B.a Firma och

handelsbeteckning
B.2 Sdte och bolagsform
B.4b Trender

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till
Prospektet.

Varje beslut om att investera i virdepapperen ska baseras pa en
bedomning av Prospektet i dess helhet fran investerarens sida.

Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol,
kan den investerare som #r kirande i enlighet med medlems-
staternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostna-
derna for oversittning av Prospektet innan de rittsliga forfaran-
dena inleds.

Civilrittsligt ansvar kan endast dléiggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive dversittningar déirav, men endast om
sammanfattningen ir vilseledande, felaktig eller oférenlig med de
andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med
andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjilpa
investerare nir de dverviger att investera i sidana virdepapper.

Ej tillamplig. Finansiella mellanhdnder har inte rétt att anvénda
Prospektet for efterfoljande aterforsdljning eller slutlig placering av
vardepapper.

Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) ar Bong AB (publ). Bolaget
bildades i Sverige.

Styrelsen har sitt sdte i Kristianstad kommun. Bolaget ar ett svenskt
publikt aktiebolag, som regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

Under 2017 minskade den europeiska kuvertmarknaden med cirka 5
procent jamfort med foregdende &r enligt branschorganet European
Federation of Envelope Manufacturers in Europe ("FEPE”).

Adresserad direktreklam svarar for en betydande del av den europeiska
kuvertmarknaden. Antalet forsdndelser uppskattas till cirka 18 miljarder
enheter, vilket motsvarar cirka 30 procent av den europeiska
kuvertmarknaden, métt i volym. Adresserad direktreklam har sedan
millennieskiftet tappat andel av den totala reklammarknaden till alternativ
som framforallt elektroniska media. Marknaden for adresserad
direktreklam i Europa véntas minska ytterligare i termer av volym men
Oka négot i forsdljningsvirde fran nu och fram till 2021.
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B.9 Resultatprognos

B.10 Revisionsanmdrkning
B.12 Utvald historisk

finansiell information

5(114)

Forbrukningen pd de osteuropeiska marknaderna uppgar till mellan 20
och 70 kuvert per person och ar beroende pa land och vixer med cirka 5-
10 procent per ar. De Osteuropeiska ekonomierna véxer fran en lag niva
men snabbare dn i vdst. | dessa ldander dir kontantbetalning tidigare
dominerade blir konsumtionskrediter och transaktionspost allt vanligare.
Elektroniska media &r inte lika utbredda som i vist vilket innebér att e-
post inte ersitter fysisk post i samma utstrdckning.

Den svaga efterfrigeutvecklingen under 2017 drev pd den péagaende
konsolideringen av kuvertmarknaden i Visteuropa. En av Bongs
huvudkonkurrenter p& den europeiska marknaden, Mayer Kuvert, har salt
sin produktionsanldggning for tilltryck i Osterrike till IMARCO-Group.
Vidare har BlessOF i Tyskland, som dr en del av Mayer Kuvert, stingts
vilket far till effekt att overkapaciteten minskar pa den tyska marknaden.
Samtliga betydande aktdrer 1 Europa arbetar med anpassning av kostnader
och kapacitet.

Latta  forpackningar &dr en samlingsbeteckning for en rad
forpackningstyper for skilda &ndamal. Marknaden ar fragmenterad och
bestdr av en mingd segment for vilka det saknas en samlad uppskattning
av marknaden. Bong dr verksam inom framforallt forpackningar for e-
handel och detaljhandel. Bong erbjuder flexibla och eleganta
presentforpackningar och barkassar for detaljhandeln.

Ink6p av varor pa nitet svarar for en stor del av konsumtionen, enligt en
undersokning avseende 12 ldnder i Vésteuropa med totalt 260 miljoner
konsumenter. Av undersokningen framgar att inkOp av varor pa nétet i de
undersokta ldnderna i Vidsteuropa och Skandinavien ar 2017 uppgick till
sammanlagt 181 miljarder EUR, vilket innebér i huvudsak oférdndrad
nivé jimfort med foregdende ar.!

Bong AB (publ) ar moderbolag i Koncernen, som bestar av 26
rorelsedrivande enheter.

Ej tillimplig. Prospektet innehaller inte nagon resultatprognos eller
berdkning av forvéntat resultat.

Ej tillamplig. Revisionsanmérkningar saknas.

Nedanstdende utvalda historiska finansiella information i sammandrag
avseende heldren 2016 och 2017 ar hidmtad fran Bongs &rsredovisningar
for rikenskapsaren 2016-2017, som upprattats i enlighet med IFRS och
reviderats av Bolagets revisor. Informationen avseende de forsta nio
manaderna 2017-2018 ar hamtad fran Bongs delarsrapport for perioden
januari-september 2018, som &r upprittad i enlighet med IAS 34
Delérsrapportering och  arsredovisningslagen. Delarsrapporten  dr
oversiktligt granskad av Bolagets revisor.

Resultatrikning for Koncernen i sammandrag

jan-sept jan-sept jan-dec jan-dec
MSEK 2018 2017 2017 2016
Nettoomséttning 1617,2 1517,3 20953 21345
Kostnad for salda varor -1 349,5 -12414 -1714,2 -1761,7

! E-handeln i Europa 2017, PostNord. Rapporten bygger p4 intervjuer med 11 000 konsumenter som genomforts i representativa urval med
privatpersoner i aldrarna 15-79 ér i Belgien, Danmark, Finland, Frankrike, Italien, Nederldnderna, Norge, Polen, Spanien, Storbritannien,

Sverige och Tyskland.
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Bruttoresultat 267,7 2759 381,1 3729
Forséljningskostnader -143,1 -131,8 -181,5 -1914
Administrationskostnader -109,9 -112,6 -146,4 -155,2
Summa &vriga rorelseintéikter och
rorelsekostnader 18,8 -3,4 -8,0 -17,4
Rorelseresultat 33,5 28,1 45,2 8,8
Summa finansiella intékter och
kostnader -33,5 -33,3 -44.1 384,1
Jamforelsestorande poster,
finansnetto -10,4 - - 4299
Resultat fore skatt -10,4 -5,2 1,1 392,9
Skatt pé arets/periodens resultat ~ -14,5 -11,9 -9,9 -95,8
PERIODENS RESULTAT 24,9 172 8,8 297,1
Hiénforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -26,3 -19,6 -12,4 2952
Innehav utan bestimmande
inflytande 1,4 2.5 3,6 1,9
Rapport éver Koncernens totalresultat i ssmmandrag

jan-jun jan-jun jan-dec jan-dec
MSEK 2018 2017 2017 2016
Periodens resultat -24.9 -17,2 -8,8 297,1
Ovrigt totalresultat
Poster som inte ska aterforas i
resultatrakningen -3,9 -1,1 - -15,1
Poster som senare kan aterforas i
resultatriakningen 35,1 -1,0 13,3 6,0
()vrigt totalresultat efter skatt 31,2 -2,1 13,3 -9,2
SUMMA TOTALRESULTAT 6,3 -19,3 4,5 288,0
Hiénforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 49 -21,7 0,9 287,6
Innehav utan bestimmande
inflytande 1,4 2,5 3,6 1,9
Balansrikning for Koncernen i sammandrag

30 sept 30 sept
MSEK 2018 2017 31 dec2017 31 dec 2016
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella tillgdngar 617,1 5973 603,3 600,7
Materiella anlédggningstillgdngar  187,5 210,6 208,8 228.,8
Finansiella anldggningstillgangar  144,1 144,6 146,1 147,1
Summa anldggningstillgingar  948,7 952,5 958,3 976,6
Omsiittningstillgingar
Varulager m.m. 221,6 2104 189,3 186,5
Kortfristiga fordringar 410,7 340,0 354,6 356,2
Likvida medel 68,3 101,3 124,1 89,9
Summa omsittningstillgdngar  700,6 651,7 667,9 632,6
SUMMA TILLGANGAR 1649,3 1604,1 1626,2 1609,2
EGET KAPITAL OCH
SKULDER
Eget kapital 700,0 674,8 696,2 697,3
Léngfristiga skulder 450,8 430,0 4373 430,1
Kortfristiga skulder 498.5 4994 4927 481,8
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SUMMA EGET KAPITAL
OCH SKULDER 1649,3 1604,1 1626,2 1609,2

Forindringar i eget kapital for Koncernen i sammandrag
(rdkenskapsaren 2016 och 2017)

MSEK Hénforligt till moderbolagets aktiefigare
Aktie- Ovrigt Reserver Balans- Innehav Summa
kapital  till- erade utan be- eget
skjutet vinst- stimmande  kapital
kapital medel inflytande
inkl. érets
resultat
Ingdende
balans per 1
januari 2016  235,0 699,3 -25,8 -595,1 3,7 317,1
Totalresultat
Arets resultat - - - 295.2 1,9 297,1
Ovrigt
totalresultat

Poster som inte

ska aterforas i

resultat-

rakningen - - - -15,1 - -15,1
Poster som

senare kan

aterforas i

resultat-

rakningen - - 6,0 - - 6,0

Summa o6vrigt
totalresultat - - 6,0 -15,1 0 9,1

Summa
totalresultat - - 6,0 280,1 1,9 288,0

Transaktioner
med aktiedgare 1,6 104,1 0 -12,0 -1,5 92,2

UTGAENDE

BALANS PER

31

DECEMBER

2016 236,5 803,4 -19,8 -327,0 4,1 697,3

Ingédende

balans per 1

januari 2017 236,5 803,4 -19.8 -327,0 4,1 697,3
Totalresultat

Arets resultat - - - -12,4 3.6 -8.8

Ovrigt

totalresultat

Poster som inte

ska aterforas i

resultat-

rakningen - - - -0,4 - -0,4
Poster som

senare kan

aterforas i

resultat-

rakningen - - 13,8 - -0,1 13,7

Summa o6vrigt
totalresultat - - 13,8 -0,4 -0,1 13,3

Summa
totalresultat - - 13,8 -12,8 3,5 4,5
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Transaktioner
med aktiesigare 0 3.3 0 -5,6 34 -5,6

UTGAENDE

BALANS PER

31

DECEMBER

2017 236,5 800,1 -6,1 -345,4 11,0 696,2

Forindringar i eget kapital for Koncernen i sammandrag (januari-
september 2017 respektive 2018 och januari—-december 2017)

MSEK jan-sept 2018  jan-sept 2017  jan-dec 2017
Periodens ingéende balans 696,2 697,3 697,3
Nedskrivning av aktiekapital - - -
Obligationslan/

Konvertibelt forlagslan -2,5 -2,5 -3.3
Utdelning till innehavare utan

bestimmande inflytande - -1,5 -2,9
Emissionskostnad - - -
Innehav utan bestimmande

inflytande 0,0 0,7 0,6
Summa totalresultat 6,3 -19,3 45
Periodens utgiende balans 700,0 674,8 696,2

Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

jan-sept jan-sept jan-dec jan-dec
MSEK 2018 2017 2017 2016
DEN LOPANDE
VERKSAMHETEN
Kassaflode fran den lopande
verksamheten fore forandring av
rorelsekapital 3,5 12,3 37,3 23,2
Foréndring av rorelsekapital -60 9,8 12,6 31,0
Kassaflode fran den lopande
verksamheten -56,5 22 49,9 54,2

INVESTERINGS-

VERKSAMHET

Kassaflode fran

investeringsverksamhet -2,2 -6,5 -10,0 -24.3
Kassaflode efter

investeringsverksamhet -58,7 15,5 39,9 29,9

FINANSIERINGS-
VERKSAMHET

Kassaflode fran
finansieringsverksamhet -0,2 -4.4 -7,3 -186,2
Periodens kassaflode -58,9 11,2 32,6 -156,3

Likvida medel vid periodens
borjan 124,1 89,9 89,9 2443

Kursdifferens i likvida medel 3,1 0,3 1,6 1,9

LIKVIDA MEDEL VID
PERIODENS SLUT 68,3 101,3 124,1 89,9

Visentliga forandringar

Inga vésentliga negativa forandringar har d4gt rum i Bongs
framtidsutsikter sedan den senast offentliggjorda reviderade
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Hdndelser med
pdverkan av Bolagets
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Beroende av andra
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Bolagets huvudsakliga
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Kreditvirdighetsbetyg
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arsredovisningen.

Det har inte intrdffat ndgra véisentliga fordndringar avseende Bongs
finansiella stdllning eller stdllning pd marknaden efter den period som
omfattas av den historiska finansiella information som ingar i detta
Prospekt.

Ej tillimplig. Inga hédndelser har nyligen intrdffat som skulle kunna ha
visentlig inverkan pa beddmningen av Bongs solvens.

Bolaget dr moderbolag i Koncernen, som bestdr av 26 rorelsedrivande
enheter. Samtliga rorelsedrivande dotterbolag &ar heldgda varav
dotterbolagen Bong International AB och Bong GmbH é&r direkt heldgda
av Bong AB medan resterande dotterbolag dgs indirekt genom Bong
International AB. Ett undantag &r Bong Danmark A/S i Danmark, som
ags till 60 procent.

Bolaget &r ett holdingbolag och bedriver ingen egen verksamhet. Bolaget
ar darfor beroende av att det inkommer tillrickligt med inkomst fran
ovriga enheters verksamhet inom Koncernen. Dessa enheter dr legalt
atskilda fran Bolaget. Mojligheten for verksamma foretag inom
Koncernen att gora utbetalningar till Bolaget &r bland annat beroende av
tillgdngen av disponibla medel, foretagsrestriktioner, villkor for varje
foretags skuldsdttning och nationell lagstiftning.

Bolagets verksamhet bestar i att erbjuda l6sningar for distribution och
paketering av information, reklamerbjudanden och ldtta varor.

Nedan visas Bolagets storsta aktiedgare per den 28 september 2018.

. Andel aktier och
Agare/forvaltare/depibank roster, %
Holdham S.A. 25,02
Alandsbanken i dgares stille 9,59
Svolder Aktiebolag 7,71
Theodor Jeansson 4,47
Paulsson Advisory AB 4,32
Gomobile Nu AB 4,15

John Mikael Holtz Elvesjo 2,77
Forsékringsaktiebolaget Avanza Pension 2,75

SEB Life International Assurance 2,61

Dan Drottman 2,23
Totalt 10 storsta aktieligarna 65,62
Ovriga aktiedgare 34,38
Totalt 100,0

Ej tillimplig. Inget kreditvdrdighetsbetyg har utfirdats p& Bolagets
begiran eller med Bolagets medverkan.

Obligationer utfirdade av Bolaget (ISIN-kod SE0011281419).
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Obligationerna dr denominerade i svenska kronor, SEK.

Ej tillamplig. Obligationerna &r inte foremal for inskrédnkningar i den
fria dverlatbarheten.

Obligationerna dr skuldforbindelser enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument.
Obligationerna kommer att vara sédkerstdllda och utgdér direkta,
ovillkorade och ej efterstéillda forpliktelser for Bolaget vilket ska ha
samma formansrittsliga lige som Bolagets Ovriga ej efterstillda
betalningsforpliktelser utan allmén eller sarskild formansratt.

Réntan dr en rorlig ridnta baserad pd STIBOR (3 ménader) plus 10
procentenheter per ar. Om STIBOR understiger noll (0), ska STIBOR
anses vara noll (0).

Réntebetalningsdagar ar 19 januari, 19 april, 19 juni och 19 oktober
varje ar. Den forsta ridnteutbetalningen kommer att ske den 19 januari
2019 och den sista pa Sista Forfallodagen, den 19 oktober 2021.

Sista Forfallodag dr den 19 oktober 2021. Fortida inlosen dr mojlig pa
Bolagets begéran enligt Villkoren.

Foretradare for Fordringshavarna dr Nordic Trustee & Agency AB
(publ), organisationsnummer 556882-1879.

Ej tillamplig. Det finns ingen derivatkomponent i rédntebetalningarna.

Bolaget avser endast ansdka om notering av Obligationerna pa Nasdaq
Stockholms foretagsobligationslista (Corporate Bonds List).

En investering i vardepapper dr forenad med risk. Infor ett eventuellt
investeringsbeslut &r det viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer
som beddoms vara av betydelse for Bolagets och vérdepapprens
framtida utveckling. Dessa risker inkluderar foljande huvudsakliga
bransch- och verksamhetsrelaterade risker:

Beroende av andra foretag inom Koncernen

Bolaget ar ett holdingbolag och bedriver ingen egen verksambhet.
Bolaget ar darfor beroende av att det inkommer tillrdckligt med
inkomst fran Ovriga enheters verksamhet inom Koncernen. Dessa
enheter ar legalt atskilda fran Bolaget. Mojligheten for verksamma
foretag inom Koncernen att gora utbetalningar till Bolaget dr bland
annat  beroende av  tillgdngen av  disponibla = medel,
foretagsrestriktioner, villkor for varje foretags skuldsdttning och
nationell lagstiftning.

Forindringar av materialpriser

Om Koncernen inte framgangsrikt kan hoja priset gentemot kunder,
eller om priset pa finpapper eller annat papper eller material som
anvénds i produktionen skulle 6ka ytterligare, finns det en risk att detta
kan komma att pdverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
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Avsnitt D - Risker

stillning negativt och ddrmed paverka Bolagets mojlighet att fullgdra
sina forpliktelser i samband med Obligationerna.

Leverantorsrisker

Felaktiga, forsenade eller uteblivna leveranser fran leverantdrer kan
leda till en negativ effekt pd Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stdllning och dirmed paverka Bolagets mojlighet att
fullgdra sina forpliktelser i samband med Obligationerna.

Produktionsutrustning

Eventuella produktionsstopp pad grund av maskinfel kan péverka
Bolaget negativt i ett kortsiktigt perspektiv och det finns en risk att
Bolaget inte kommer att kunna investera i ny produktionsutrustning
eller uppgradera befintlig maskinpark for att uppfylla kunders eller
potentiella tillvixtmarknaders krav, vilket kan paverka Bolagets
verksambhet, resultat och finansiella stdllning negativt och didrmed
paverka Bolagets mojlighet att fullgdra sina forpliktelser i samband
med Obligationerna.

Porto- och avgiftssystem

Forandringar i porto- och avgiftssystem samt Bongs produktmix kan
medfora negativa effekter pad Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stdllning och didrmed péaverka Bolagets mdjlighet att
fullgora sina forpliktelser i samband med Obligationerna.

Marknadsutveckling

Nedging pa kuvertmarknaden och risken for att Bolaget inte lyckas
forverkliga tillvixtpotentialen inom andra omrdden kan medféra en
forsimrad marknadsposition och negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stillning och dédrmed paverka
Bolagets mojlighet att fullgdra sina forpliktelser i samband med
Obligationerna.

Konkurrens

Om Koncernen inte framgéangsrikt kan bemoéta konkurrensen fran
befintliga eller framtida aktorer pd de marknader diar Koncernen
verkar, eller kan vara en aktiv aktor inom den péagaende
konsolideringen, eller anpassa sig efter Ovriga fordndringar pa
marknaden, finns det en risk att detta kommer att paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stdllning negativt och déirmed
paverka Bolagets mojlighet att fullgdra sina forpliktelser i samband
med Obligationerna.

Finansieringsrisker

Det finns en risk att Bolaget i framtiden kan komma att bryta mot
finansiella ~ ataganden  enligt  kreditarrangemang,  inklusive
Obligationerna, pa grund av bland annat Bolagets ekonomiska stéllning
och dndrade marknadsforutsittningar, vilket kan péverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stillning negativt samt péverka
Bolagets prestation i samband med Obligationerna negativt. Storningar
och osidkerhet pa kapital- och kreditmarknaderna, oforméga att
anskaffa finansiella resurser pa gynnsamma villkor eller
overhuvudtaget kan ocksa ha en negativ effekt pd Bolaget verksamhet,
resultat och finansiella stdllning och didrmed paverka Bolagets
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Avsnitt D - Risker

mojlighet att fullgdra sina forpliktelser i samband med Obligationerna.

D.3 Huvudsakliga  risker = De huvudsakliga riskerna relaterade till Obligationerna inkluderar:
relaterade till o .
.. Kreditrisker
vdrdepapperna

Investerare i Obligationerna har en kreditrisk pa Koncernen.
Investerares mojlighet att erhalla betalning under Lanevillkoren ar
dérfor beroende av Koncernens mojlighet att infria sina
betalningsataganden, vilket i sin tur i stor utstrickning dr beroende av
utvecklingen av Koncernens verksamhet och dess finansiella stéllning.
Koncernens finansiella stillning paverkas av ett flertal riskfaktorer,
vilket ett antal har diskuterats ovan.

En okad kreditrisk kan medféra att marknaden prissétter
Obligationerna med en hogre riskpremie, vilket skulle péaverka
Obligationernas virde negativt. En annan aspekt av kreditrisken é&r att
en forsdmrad finansiell stillning i Koncernen kan medfora att
Koncernens kreditviardighet minskar och att Koncernens mojligheter
till skuldfinansiering vid slutet av Obligationernas 16ptid forsdmras.

Likviditetsrisker

Aven om Bolaget avser att ansdka om notering av Obligationerna pa
Nasdaq Stockholms foretagsobligationslista, finns det en risk att en
aktiv handel i Obligationerna inte uppstar. Skulle en likvid marknad
utvecklas vid en viss tidpunkt, finns det dessutom alltid en risk att en
saddan marknad inte bestar.

Till f6ljd av detta kan en Fordringshavare inte alltid ha mojlighet att
silja sina Obligationer vid O&nskat tillfille eller tvingas silja
Obligationerna till ett pris som bara motsvarar en avkastning liknande
en investering pd en aktiv och funktionell andrahandsmarknad.
Avsaknad av likviditet p4 marknaden kan ha en negativ effekt pa
marknadsvirdet for Obligationerna. Dessutom kan
transaktionskostnaderna  p4 andrahandsmarknaden vara hoga.
Fordringshavare kan dirfor komma att sakna mojlighet att sélja sina
Obligationer pa ett smidigt sétt eller till ett pris som ger en avkastning
jamforbar med liknande investeringar som finns tillgédngliga pa en
utvecklad andrahandsmarknad. Forvirvet av Obligationerna ar saledes
endast anpassat for investerare som har mdjlighet att bara riskerna som
ar forenade med avsaknad av likviditet, samt finansiella och &vriga
risker forknippade med en investering i Obligationerna. Investerare
maste vara beredda pa att hélla Obligationerna fram till Sista
Forfallodagen.

Det bor ocksa noteras att det under vissa angivna perioder kan vara
svart eller omojligt att sdlja Obligationerna (antingen dverhuvudtaget
eller pa skiliga villkor) p& grund av exempelvis stora prisfluktuationer
eller marknads- och handelsbegransningar som aldggs marknaden.

Volatilt marknadspris

Marknadspriset pa Obligationerna kan vara foremal for vésentliga
fluktuationer till foljd av faktiska eller forvdntade variationer i
Koncernens rorelseintdkter samt variationer hos konkurrenter, negativ
verksamhetsutveckling, fordndringar 1 finansiella prognoser av
véardepappersanalytiker, den faktiska eller férvintade forsdljningen av
ett stort antal Obligationer, nivdn pad marknadsridntorna (sdrskilt
STIBOR), samt ¢vriga faktorer. Dessutom har den globala finansiella
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marknaden upplevt visentliga pris- och volymfluktuationer under de
senaste aren, vilket, om det upprepas, kan paverka marknadsvérdet pa
Obligationerna negativt utan att det kan hérledas till Koncernens
rorelseintékter, finansiella stdllning eller mal.

Obligationerna har givits ut for refinansiering av de Existerande
Obligationerna och for allmidnna foretagsindamél, inkluderat
Transaktionskostnader.

Ej tillamplig. Prospektet innehaller inget erbjudande.

Ej tillamplig. Prospektet innehaller inget erbjudande.

Ej tillamplig. Prospektet innehaller inget erbjudande.
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RISKFAKTORER

En investering i Obligationerna dr forenad med risker. Ett flertal risk- och osdkerhetsfaktorer kan drabba
Bolaget negativt. Sddana riskfaktorer inkluderar, men dr inte begrdinsade till, finansiella risker, tekniska risker,
risker som dr hdnforliga till verksamhetsomrdden for Koncernen, miljorisker och regulatoriska risker. Om
nagra av dessa risk- eller osdkerhetsfaktorer intriffar kan Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stdllning pdverkas negativt. De risker som presenteras i detta Prospekt dr inte uttommande och andra risker som
for ndrvarande inte dr kinda for Koncernen och ddrmed inte ndmnda i Prospektet, kan ocksd pdverka
Koncernen negativt och ocksd paverka Bolagets formdga att hantera sina skuldforbindelser negativt. Varje risk
som presenteras nedan kan dven medfora att Obligationerna minskar i virde vilket skulle kunna leda till att
investerare i Obligationerna forlorar hela eller delar av sitt investerade kapital. Riskfaktorerna nedan dr inte
rangordnade i nagon sdrskild ordning.

Risker relaterade till Koncernens verksamhet
Beroende av andra foretag inom Koncernen

Bolaget dr ett holdingbolag och bedriver ingen egen verksamhet. Bolaget &r darfor beroende av att det inkommer
tillrdckligt med intdkter fran dvriga enheters verksamhet inom Koncernen. Dessa enheter &r legalt atskilda fran
Bolaget. Mgjligheten for operationella enheter inom Koncernen att gora utbetalningar till Bolaget dr bland annat
beroende av tillgdngen av disponibla medel, foretagsrestriktioner, villkor for varje foretags skuldséttning och
nationell lagstiftning.

Forandringar av materialpriser

Obestruket finpapper ar den enskilt viktigaste insatsvaran for Koncernen. Kostnaden for finpapper uppgick under
2017 till cirka 50 procent av den totala kostnadsmassan. Samtliga av Koncernens nyckelleverantdrer av
finpapper aviserade och genomforde prishojningar i flera steg under 2017. I normalfallet rdder det en viss
eftersldpning fran tidpunkten dé underleverantérerna utfor prishdjningar tills nar Koncernen héjer sina egna
priser for att kompensera for dessa. Om Koncernen inte framgéngsrikt kan hdja sina priser gentemot kunder,
eller om priset pa finpapper eller annat papper eller material som anvénds i produktionen dkar ytterligare, finns
det en risk for att detta kan komma att paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning negativt
och ddrmed paverka Bolagets mojlighet att fullgdra sina forpliktelser i samband med Obligationerna.

Kundrelaterade risker

Koncernens verksamhet bedrivs pé ett stort antal geografiska marknader. Bolagets 25 storsta kunder svarade
under 2017 for cirka 35 procent av den totala omséattningen, och den storsta kunden svarade for cirka 4 procent.
Det finns en risk att en begriansning i Bolagets mdjlighet att upprétthalla sina relationer med en eller flera storre
kunder skulle kunna péverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning negativt och ddrmed paverka
Bolagets mdjlighet att fullgora sina forpliktelser i samband med Obligationerna.

Leverantorsrisker

For att kunna tillverka, sdlja och leverera produkter dr Koncernen beroende av externa leverantdrers
tillgénglighet, produktion, kvalitetssékring och leveranser. Felaktiga, forsenade eller uteblivna leveranser fran
leverantorer kan innebéra att Koncernens leveranser i sin tur forsenas eller maste avbrytas, blir bristfalliga eller
felaktiga, ndgot som kan innebéra minskad forséljning och paverka Bolagets kundrelationer, verksamhet, resultat
och finansiella stdllning negativt och ddrmed paverka Bolagets mdjlighet att fullgdra sina forpliktelser i samband
med Obligationerna.

Koncernens viktigaste insatsvara dr obestruket finpapper, vilket i huvudsak kops fran tre storre leverantorer.
Leveransstorningar fran ndgon av dessa tre leverantorer kan paverka Koncernen i ett kortsiktigt perspektiv. Det
finns ddrmed en risk att felaktiga eller forsenade leveranser, eller ett bortfall av en eller flera leverantdrer, skulle
kunna paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning negativt och dédrmed paverka Bolagets
mojlighet att fullgora sina forpliktelser i samband med Obligationerna.

Produktionsutrustning

Vid éarsskiftet bestod Koncernens maskinpark av cirka 150 kuvertmaskiner och 100 tilltryckspressar. Eventuella
produktionsstopp pé grund av maskinfel kan paverka Bolaget negativt i ett kortsiktigt perspektiv och det finns en
risk att Bolaget inte kommer att kunna investera i ny produktionsutrustning eller uppgradera befintlig
maskinpark for att uppfylla kunders eller potentiella tillvixtmarknaders krav. Detta kan paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stillning negativt och ddrmed paverka Bolagets mojlighet att fullgéra sina
forpliktelser i samband med Obligationerna.
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Porto- och avgiftssystem

Foréndringar i porto- och avgiftssystem kan medfora forédndringar i brev- och postvolymer. Portohdjningar
paverkar volymerna negativt. Portot baseras oftast pa vikt eller storlek. Flera storre marknader anvinder sig av
viktbaserade porton. En &vergéng fran vikt- till storleksbaserat porto kan leda till fordndringar i Koncernens
produktmix. Fordndringar i porto- och avgiftssystem samt Koncernens produktmix kan paverka Bolagets
verksambhet, resultat och finansiella stillning negativt och darmed péaverka Bolagets mdjlighet att fullgora sina
forpliktelser i samband med Obligationerna.

Marknadsutveckling

Historiskt sett har kuvertmarkanden utvecklats i takt med den allminna ekonomiska utvecklingen. I Osteuropa
giller fortfarande att en generellt vixande ekonomi driver konsumtionen av kuvert framét. I Visteuropa &r
sambandet mellan generell ekonomisk tillvixt och kuvertkonsumtionen inte lidngre lika stark givet den
informationstekniska utvecklingen med tillhérande digitalisering. De stora kuverterade reklamutskicken tenderar
att minska i frekvens och omfing over tiden. Den administrativa posten som helhet har minskat avseende
kontoutdrag, orderbekriftelser etc. som en del av digitaliseringen och internets utbredning.

Om minskningen av volymerna pa den europeiska kuvertmarknaden fortsitter och Bolaget inte lyckas
forverkliga tillvdxtpotentialen inom andra omréden kan det paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stéllning och ddrmed paverka Bolagets mojlighet att fullgora sina forpliktelser i samband med Obligationerna.

Konkurrens

Den europeiska kuvertindustrin har genomgatt en konsolideringsfas sedan 2011. De tre storsta kuvertforetagen
representerar drygt 50 procent av den totala marknaden. Vissa av de stora marknaderna &r dock fortfarande
forhallandevis fragmenterade. Det &r Koncernens uppfattning att dverkapaciteten i branschen har minskat nagot.

Om Koncernen inte framgangsrikt kan bemota konkurrensen fran befintliga eller framtida aktorer pa de
marknader dir Koncernen verkar, eller inte kan vara en aktiv aktor inom den pagdende konsolideringen, eller
inte kan anpassa sig efter dvriga fordndringar p4 marknaden, finns det en risk att detta kommer att paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning negativt och ddrmed paverka Bolagets mojlighet att
fullgora sina forpliktelser i samband med Obligationerna.

Forvirv och finansiering av forvarv

Koncernen utvérderar kontinuerligt mdjligheterna att genomfora foretagsforvarv. Det finns dock en risk att
Bolaget inte kommer att kunna finna ldmpliga forvérvsobjekt eller att Bolaget inte kommer att kunna erhélla
erforderlig finansiering for framtida forvirvsobjekt pa acceptabla villkor, vilket skulle kunna leda till minskade
mojligheter for tillvéxt for Bolaget. Detta skulle kunna péverka Bolagets verksambhet, resultat och finansiella
stillning negativt och diarmed paverka Bolagets mdjlighet att fullgéra sina forpliktelser i samband med
Obligationerna.

Tillvaxt genom forvarv medfor savél operationella som finansiella risker. Bolaget kan till exempel komma att fa
betydande forvérvs- och administrationskostnader samt kostnader for omstruktureringar eller andra kostnader i
samband med forvarv. Leverantorer, kunder eller nyckelpersoner kan komma att 1dmna det forviarvade foretaget.
Det finns en risk att Koncernen inte pé ett framgangsrikt sdtt kommer att kunna integrera verksamheter som
forvarvas eller att dessa efter integrering inte kommer att prestera som forvintat. Det finns dven risk att
forvintade synergieffekter inte kommer att uppnds. Dessa omstidndigheter skulle kunna paverka Bolagets
verksambhet, resultat och finansiella stillning negativt och ddrmed paverka Bolagets mdjlighet att fullgora sina
forpliktelser i samband med Obligationerna.

Nyckelpersoner

Bolagets framtida utveckling och framgang beror till stor del pa formégan att kunna rekrytera och behélla
kvalificerade ledningspersoner och andra nyckelpersoner. For framgéngsrik integrering av nyforvarvade
verksamheter kan det vara av vikt att &tminstone under en Overgdngsperiod behélla personer med
nyckelkompetens inom dessa verksamheter.

Bolaget uppskattar att det, pa lang sikt, inte finns nadgot beroende av en specifik person for att kunna bedriva sin
verksamhet. Det finns emellertid en risk att en forlust av en eller flera nyckelpersoner skulle kunna péaverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stdllning negativt och ddrmed paverka Bolagets mdjlighet att
fullgora sina forpliktelser i samband med Obligationerna.
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Miljo

Bolaget bedomer att verksamheten bedrivs i enlighet med tillimpliga lagar och regler avseende miljo, hélsa och
sékerhet. Det finns dock en risk att Bolagets beddmning inte &r korrekt eller att den inte dverensstimmer med
den tolkning av tilldimpliga lagar och regler som gors av relevanta myndigheter. Eventuella 6vertridelser eller
fordndringar av lagar och regler kan medfora kostnader eller andra ataganden eller skador pa Bolagets anseende,
vilket kan péaverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stdllning negativt och ddrmed paverka Bolagets
mojlighet att fullgora sina forpliktelser i samband med Obligationerna.

Koncernens miljoarbete syftar till att minimera effekterna pa miljon av savél slutprodukter som processer.
Forutom att stdlla krav pa den egna verksamheten arbetar Koncernen dven med att paverka leverantérer och
kunder att styra utformningen av sina produkter sa att kretsloppstdnkande och hushallning med naturresurser
prioriteras. Om Bolaget misslyckas med att uppfylla nuvarande eller framtida miljokrav fran kunder, kan detta
leda till minskad forsdljning, som i sin tur kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning
negativt och ddrmed péverka Bolagets mojlighet att fullgdra sina forpliktelser i samband med Obligationerna.
Forsidkringar

Bolaget bedomer att radande forsdkringsskydd svarar mot praxis for branschen och Bolagets nuvarande
verksamhet. Det finns dock en risk att Bolaget i framtiden inte kommer att vara kapabelt till att uppratthélla
befintligt forsdkringsskydd till godtagbara villkor eller att eventuella framtida krav inte kommer att omfattas av
Bolagets forsdkringsskydd. For det fall Bolaget inte kan upprétthalla forsdkringsskyddet, Gverhuvudtaget eller
till godtagbara villkor, eller for det fall att framtida krav faller utanfor forsékringsskyddet, kan Bolagets
verksambhet, resultat och finansiella stillning péverkas negativt och ddrmed péaverka Bolagets mojlighet att
fullgora sina forpliktelser i samband med Obligationerna.

Rittsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Bolag inom Koncernen ar fran tid till annan inblandade i tvister inom ramen for den normala affarsverksamheten
med exempelvis kunder, leverantorer, konkurrenter och myndigheter. Bolaget kan, liksom andra aktorer pa
Koncernens marknad, bli foremél for ansprak avseende till exempel avtalsfragor, produktansvar, pastadda fel i
leveranser av varor och tjinster, konkurrens- och marknadsmissbruksfragor, miljéfragor samt immateriella
rattigheter.

Eventuella framtida vésentliga tvister skulle kunna vara tidskrdvande for ledningen, stdra den normala
verksambheten, rora stora belopp och medfora betydande kostnader, dven vid for Bolaget forménlig utgang. Det
finns ocksa en risk att resultatet av sddana tvister kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stillning negativt och ddrmed paverka Bolagets mojlighet att fullgdra sina forpliktelser i samband med
Obligationerna.

Valutarisker
Transaktionsexponering

Eftersom en vésentlig del av Koncernens verksamhet finns utanfor Sverige dr Bolaget exponerat for risker vid
finansiella transaktioner i olika valutor (transaktionsexponering). Det finns ddrmed en risk for att
transaktionsexponering kan paverka Bolagets resultat och finansiella stillning negativt och darmed péverka
Bolagets mdjlighet att fullgora sina forpliktelser i samband med Obligationerna.

Omrikningsexponering

Eftersom Bolagets finansiella rapporter redovisas i SEK dr Bolaget dven utsatt for den valutarisk som uppstar vid
omrikning av de utlindska dotterbolagens resultat- och balansrikningar till SEK (omridkningsexponering),
fraimst frin EUR och GBP. Det finns en risk att omrdkningsexponeringen kan péaverka Bolagets resultat och
finansiella stéllning negativt och dédrmed péverka Bolagets mdjlighet att fullgéra sina forpliktelser i samband
med Obligationerna.

Ranterisker

Efter utfirdandet av Obligationerna kommer Koncernens huvudsakliga skuldfinansiering bestd av
Obligationerna, som loper med en rorlig rdnta. Koncernen ér darfor kanslig for ranteférdndringar. Det finns en
méngd faktorer som kan orsaka att rdntesatser kan rora pd sig, exempelvis regeringars eller centralbankers
policies inom de geografiska omraden ddr Koncernen ar verksam. En 0kad rénta skulle leda till att Koncernens
rantedtaganden Okas, vilket kan ha en vésentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat eller
finansiella stillning och ddrmed paverka Bolagets mdjlighet att fullgdra sina forpliktelser i samband med
Obligationerna.
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Det finns en risk att nuvarande eller framtida réntesdkring inte kommer att ge Koncernen tillrackligt skydd
gentemot rinteforédndringars negativa effekt. Dessutom dr Koncernens framgéng med réntesdkring beroende av
precisionen i Koncernens antaganden och prognoser. Eventuella felaktigheter i antaganden eller prognoser kan fa
en visentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat eller finansiella stéllning och ddrmed paverka
Bolagets mdjlighet att fullgora sina forpliktelser i samband med Obligationerna.

Likviditetsrisker

Likviditetsrisken avser risken att Koncernen inte kan fullgéra sina betalningsskyldigheter vid forfallodagen utan
att kostnaden for att erhalla likvida medel okar signifikant. Om Koncernens likviditetskillor visar sig vara
otillrdckliga finns det en risk for att Koncernen endast kan uppfylla sina betalningsforpliktelser genom att uppta
medel under villkor som vésentligt 6kar Koncernens finansieringskostnader eller att Koncernen inte kan fullgéra
sina betalningsforpliktelser 6verhuvudtaget, och som ett resultat didrav uppstir uppsdgningsgrund under
visentliga avtal som Koncernen ingatt. Detta kan paverka Bolagets verksambhet, resultat och finansiella stillning
negativt och ddrmed péverka Bolagets mojlighet att fullgdra sina forpliktelser i samband med Obligationerna.

Finansieringsrisker

Det finns en risk att Bolaget i framtiden kan komma att bryta mot finansiella &taganden under sina
kreditarrangemang, pa grund av bland annat den ekonomiska situationen och marknadsstérningar, vilket kan
paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning negativt och dirmed paverka Bolagets mojlighet
att fullgora sina forpliktelser i samband med Obligationerna.

Dessutom kan Koncernen vara i behov av ytterligare finansiella resurser i syfte att, bland annat, refinansiera
Obligationerna, lan eller andra finansieringsarrangemang som kan ha forfallit, for att mojliggora for Bolaget att
genomfora foretagsforvarv eller for att uppna vissa strategiska mal. Det finns en risk att Bolaget inte kommer att
ha formaga att anskaffa sddana finansiella resurser pd gynnsamma villkor eller 6verhuvudtaget. Tillgéng till
ytterligare finansiering péverkas av ett antal faktorer, sdsom begrinsningar i Koncernens existerande och
framtida finansieringsarrangemang, marknadsvillkor, den allminna tillgdngen p& krediter och Koncernens
kreditviardighet och kreditkapacitet. Storningar och osdkerhet pa kapital- och kreditmarknaderna kan ocksé
begriansa tillgangen till de kapitalresurser som behdvs for att bedriva verksamheten. Samtliga ovanstdende
hindelser kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stidllning negativt och diarmed paverka
Bolagets mdjlighet att fullgora sina forpliktelser i samband med Obligationerna.

Kredit- och motpartsrisk

Koncernens kreditrisk &r huvudsakligen kopplad till kundfordringar. Beroende pé& nationell praxis i olika
jurisdiktioner, kan kredittiderna variera fran land till land, och kan i vissa ldnder vara sa langa som cirka 90
dagar. Utestdende krediter till enskilda bolag kan siledes i vissa fall uppga till visentliga belopp. Aven om
Koncernen har ett stort antal kunder som &r utspridda over ett flertal geografiska marknader och Bolaget i stor
utstrackning har langsiktiga stabila relationer med dess kunder, finns det en risk att Bolaget skulle kunna
asamkas forluster till f6ljd av att en eller flera kunder inte formar erldgga betalning i enlighet med uppkomna
fordringar, vilket skulle paverka Bolagets resultat och finansiella stéllning negativt och ddrmed paverka Bolagets
mojlighet att fullgdra sina forpliktelser i samband med Obligationerna.

Skatterisker

Bolaget bedriver sin verksamhet genom dotterbolag i ett antal olika lédnder. Verksamheten, inklusive
transaktioner mellan koncernbolag, bedrivs i enlighet med Bolagets tolkning av géllande skattelagar, skatteavtal
och bestdmmelser i de olika berdrda ldnderna samt relevanta skattemyndigheters krav. Det finns dock en risk att
Bolagets tolkning av tillimpliga lagar, skatteavtal och bestimmelser eller relevanta myndigheters beslut och
forvaltningsrattslig praxis ér felaktig, eller att sddana regler @ndras, eventuellt med retroaktiv verkan. Bolagets
skattesituation kan forsdmras pd grund av beslut frin berérda myndigheter, vilket i sin tur kan paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stillning negativt och ddrmed paverka Bolagets mdjlighet att fullgéra sina
forpliktelser i samband med Obligationerna.

Risker relaterade till Obligationerna och siakerhetsstrukturen

Kreditrisker

Investerare i Obligationerna har en kreditrisk pa Koncernen. Investerares mdjlighet att erhélla betalning under
Lanevillkoren dr dérfor beroende av Koncernens mdjlighet att infria sina betalningsataganden, vilket i sin tur i

stor utstrickning dr beroende av utvecklingen av Koncernens verksamhet och dess finansiella stillning.
Koncernens finansiella stillning paverkas av ett flertal faktorer, av vilka ett antal har diskuterats ovan.
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En okad kreditrisk kan medfora att marknaden prissitter Obligationerna med en hdgre riskpremie, vilket skulle
paverka Obligationernas véirde negativt. En annan aspekt av kreditrisken 4r att en forsdmrad finansiell stillning i
Koncernen kan medfora att Koncernens mojligheter till skuldfinansiering vid slutet av Obligationernas 16ptid
forsdmras.

Likviditetsrisker

Aven om Bolaget avser att ansdka om notering av Obligationerna Nasdaq Stockholms foretagsobligationslista,
finns det en risk att en Obligationerna inte kommer att upptas till handel. Aven om Obligationerna skulle upptas
till handel pa ndmnd marknad, &r det mojligt att det inte kommer att finnas nagon aktiv handel med
Obligationerna och saledes finns det en risk att ingen likvid marknad fo6r handel med Obligationerna kommer att
uppsta. Skulle en likvid marknad utvecklas vid en viss tidpunkt, finns det alltid en risk att en sddan marknad inte
bestar. Till foljd av detta finns det en risk att Fordringshavare inte kommer att ha mdojlighet att sédlja sina
Obligationer vid oOnskat tillfdlle eller att Fordringshavare tvingas silja Obligationerna till ett pris som bara
motsvarar en avkastning liknande en investering pa en aktiv och funktionell andrahandsmarknad. Avsaknad av
likviditet p4 marknaden kan ha en negativ effekt pa marknadsvirdet for Obligationerna. Dessutom kan
transaktionskostnaderna pa andrahandsmarknaden vara hoga. Fordringshavare kan darfor komma att sakna
mojlighet att sélja sina Obligationer pa ett smidigt sétt eller till ett pris som ger en avkastning jimforbar med
liknande investeringar som finns tillgdngliga pa en utvecklad andrahandsmarknad. Forvérvet av Obligationerna
ar séledes endast anpassat for investerare som har mdjlighet att béra riskerna som ar férenade med avsaknad av
likviditet, samt finansiella och dvriga risker forknippade med en investering i Obligationerna. Investerare maste
vara beredda pa att halla Obligationerna fram till Sista Forfallodagen.

Det bor ocksa noteras att det under vissa angivna perioder kan vara svart eller omojligt att sdlja Obligationerna
(antingen 6verhuvudtaget eller pa skiliga villkor) pé grund av exempelvis stora prisfluktuationer eller marknads-
och handelsbegrinsningar som aldggs marknaden.

Volatilt marknadspris

Marknadspriset pd4 Obligationerna kan vara foremal for vidsentliga fluktuationer till foljd av faktiska eller
forviantade variationer 1 Koncernens rorelseintikter samt variationer hos konkurrenter, negativ
verksamhetsutveckling, fordndringar i finansiella prognoser av virdepappersanalytiker, den faktiska eller
forvintade forséljningen av ett stort antal Obligationer, nivan pa marknadsrdntorna (sérskilt STIBOR), samt
ovriga faktorer. Dessutom har den globala finansiella marknaden upplevt vésentliga pris- och volymfluktuationer
under de senaste aren, vilket, om det upprepas, kan paverka marknadsvérdet pa Obligationerna negativt utan att
det kan hérledas till Koncernens rorelseintikter, finansiella stéllning eller mal.

Risker relaterade till Transaktionssikerheten

Aven om forpliktelserna under Obligationerna och vissa andra skyldigheter for Koncernen mot Fordringshavarna
och Agenten (tillsammans, ”Sékerstiillda Parterna”) &r sikerstillda av (i) pantsittning av aktierna i Bong
International AB och Bong GmbH och (ii) pantséttning av ett visst materiellt och langfristigt koncerninternt 14n,
finns det en risk att intdkterna fran en forsdljning av Transaktionssdkerheten vid verkstillighet inte kommer att
vara tillrickliga for att aterbetala alla skulder som Bolaget har mot de Sékerstillda Parterna.

Fordringshavarna och andra Sikerstdllda Parter kommer att representeras av Agenten i alla fragor relaterade till
Transaktionssdkerheten. Det finns en risk att Agenten, eller nagon Agenten utsett, inte kommer att lyckas att till
fullo fullgdra sina skyldigheter vad géller fullbordande, underhall, verkstillighet eller andra nddvéndiga atgérder
i forhallande till Transaktionssékerheten.

Agenten har ritt att ingd avtal med Bolaget eller en tredje part eller vidta andra nddvindiga atgérder med syftet
att bibehélla, frisldppa eller verkstdlla Transaktionssikerheten, eller med syftet att lsa, bland annat, de
Sékerstdllda Parternas réttigheter till Sékerheten.

Risker relaterade till verkstiilligheten av Transaktionssikerheten

Fordringshavarna och andra Sidkerstillda Parter kommer inte att erhdlla intdkterna frdn verkstélligheten av
Transaktionssidkerheten forrdn forpliktelserna mot Agenten har dterbetalats i sin helhet. P4 grund av detta finns
det en risk att de Sdkerstdllda Parterna inte kan aterfd det fulla eller ndgot virde alls vid en realisation av
Transaktionssékerheten.

Om ett Koncernforetag vars aktier dr pantsatta till forman for de Sékerstéllda Parterna ar foremal for utmétning,
upplosning, avveckling, likvidation, rekapitalisering, administrativa forfaranden eller andra konkurs- eller
insolvensforfaranden kan dessutom aktierna som dr pantsatta vara av begridnsat virde -eftersom
Koncernforetagets alla skyldigheter forst méste uppfyllas, vilket eventuellt innebér att Koncernforetaget darefter
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har kvar fa eller inga tillgdngar. Detta kan leda till att de Sékerstdllda Parterna inte kommer édterfd det fulla
vérdet (eller inte nagot vérde alls vid en tvingsforséljning) av sddana pantsatta aktier. Dessutom kan vérdet pa
Transaktionssékerheten minska dver tiden. Om intékterna fran en realisation inte ar tillrickliga for att aterbetala
alla utestdende belopp avseende Obligationerna, kommer de Sékerstdllda Parterna endast ha en oprioriterad
fordran pé de é&terstdende tillgingarna (i forekommande fall) i Bolaget for de belopp som fortfarande é&r
utestdende avseende Obligationerna. Vad sidrskilt angdr fordringar utan sékerhet, maste enligt
konkurslagstiftningen vissa skulder och fordringar betalas fore andra skulder och fordringar (till exempel
kostnader och utgifter for en likvidator och vissa betalningar till anstillda).

Virdet av koncerninterna lan som Sékerhet for de Sékerstdllda Parterna ér till stor del beroende av den relevanta
gildendrens formdga att aterbetala sddana koncerninterna lan. Om géldendren inte kan betala tillbaka
skuldforbindelserna vid verkstéllighet av panten ver de koncerninterna lanen, kan de Sékerstdllda Parterna inte
fa tillbaka det fulla vérdet av den Sdkerhet som beviljats under sddana koncerninterna lan.

Efterstillning och dotterforetags insolvens

Bolaget ar ett holdingbolag och har inga andra betydande tillgdngar forutom aktierna i Bong International AB
och Bong GmbH och dirfor dr Bolaget beroende av formagan hos de andra enheterna inom Koncernen att ge 1an
eller utdelningar till Bolaget s att Bolaget kan gora betalningar enligt Obligationerna. Bolaget &r alltsé beroende
av mottagandet av tillrickliga inkomster harrorande fran verksamheter i Koncernen.

Dotterforetagen &r legalt atskilda fran Bolaget och har ingen skyldighet att gora betalningar till Bolaget av
eventuella vinster genererade fran deras verksamhet. Dotterforetagens mojlighet att utfora betalningar till
Bolaget forutsétter, bland annat, att det finns disponibla medel (vilket i sin tur beror péd den framtida
utvecklingen av de berdrda Dotterforetagen och ddrmed i viss méan pa allménna ekonomiska, finansiella, legala,
regulatoriska, konkurrensmissiga och andra faktorer som kan vara utanfor deras kontroll), bolagsrittsliga regler
(till exempel begriansningar av viardeoverforingar), lokal lagstiftning och villkoren for varje Dotterforetags
finansieringsarrangemang.

I hdndelse av ett Dotterforetags insolvens skulle en enhet inom Koncernen (det vill sdga aktiedgare i det berérda
Dotterforetaget och, direkt eller indirekt, Bolaget) eller de Sidkerstdllda Parterna om aktierna i sddana
Dotterforetag utgor Transaktionssidkerhet, inte ha rétt till nagra utbetalningar innan Dotterforetagets borgendrer
har erhallit full betalning for sina fordringar. Obligationerna é&r, i det senare fallet, strukturellt efterstdllda skulder
i sddana Dotterforetag i den utstrackningen det inte finns nagot stod for en prioriterad stéllning.

Koncernen och dess tillgangar ar inte skyddade fran atgirder som vidtas av borgendrer till nagot Dotterforetag i
Koncernen, vare sig under konkurslagstiftning, enligt avtal eller pad annat sétt. Dessutom kan
betalningsinstéllelse eller insolvens i vissa Dotterforetag resultera i att Koncernen blir skyldig att gora
utbetalningar enligt moderbolagsgarantier for sadana Dotterforetags skyldigheter eller forekomsten av s.k. ”cross
defaults” avseende vissa av Koncernens lan.

Siikerhet Over tillgdngar som stillts till tredje part

Med forbehall for vissa begriansningar fran tid till annan, kan Koncernen adra sig ytterligare finansiell skuld och
ingd hedgingarrangemang, och ge sidkerhet for sddana &dndamal. Om sdkerhet stillts till forman for en
skuldfinansierande tredje part, kommer Fordringshavarna, i hindelse av konkurs, foretagsrekonstruktion, eller
avveckling av Bolaget eller ett Koncernforetag, vara efterstéllda rétt till betalning for de tillgdngar som omfattas
av sdkerhet ldmnad till sddan tredje part. Dessutom, om en sadan skuldfinansierande tredje part som innehar
sdkerhet ldmnad av Koncernen skulle verkstélla en sadan sékerhet pa grund av betalningsinstillelse av nagot
Koncernforetag under de relevanta finansieringsdokumenten, kan sddan verkstillighet utlosa s.k. “cross default”-
bestimmelser och kan ha en negativ effekt pa Koncernens tillgdngar, verksamhet och, slutligen,
Fordringshavarnas finansiella stdllning.

Fortida inlésen och siljoption

Bolaget har forbehallit sig mojligheten att, under vissa omstindigheter, 16sa in alla utestaende Obligationer. Det
finns en risk att marknadsvirdet for Obligationerna kommer att vara hogre én det fortida inlésensbeloppet samt
att Fordringshavarna inte har mdjlighet att aterinvestera sadana intdkter till en effektiv rdnta som ar likvardig
Obligationernas ranta och att en saddan &terinvestering endast kan ske till en betydligt ldgre kurs. Vidare kan
Bolagets ratt till fortida inlosen paverka Obligationernas marknadsvérde.

Enligt Villkoren kan varje enskild Fodringshavare kriva aterkop av Obligationerna (séljoption) om en
Kontrolldgarforandring, en Avnoteringshdndelse, en Obligationsavnoteringshdndelse eller ett Noteringsfel
intraffar. Det finns dock en risk att Bolaget inte kommer att ha tillrickliga medel vid tidpunkten for sadant
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aterkop for att kunna utfora &terkop av Obligationerna. Detta kan péverka Bolaget negativt till exempelvis
genom att orsaka insolvens eller en Uppségningsgrund enligt Villkoren och ddrmed paverka alla Fodringshavare
negativt och inte bara de som har kravt ett aterkop.

Valutarisk

Obligationerna denomineras och kommer att betalas i SEK. Om Fordringshavare berdknar sin
investeringsavkastning mot en annan valuta &n SEK 4r investeringen i Obligationerna férenad med utldndska
véxelkursrisker pa grund av, bland annat, potentiella betydande fordndringar i vérdet av SEK relativt den valuta i
vilken investerare berdknar sin investeringsavkastning. Detta kan medféra en minskning av den effektiva
avkastningen av Obligationerna under de angivna kupongréntorna och kan resultera i en forlust for investerarna
ndr avkastningen pa Obligationerna omrdknas till den valuta vilken investerarna har berdknat
investeringsavkastningen i. Regeringar och penningpolitiska myndigheter kan komma att, sdsom tidigare har
gjorts, infora valutakontroll som negativt péverkar den tillimpliga véxelkursen eller Bolagets mdjlighet att
fullgora betalningar med avseende pa Obligationerna. Foljaktligen finns det en risk att investerare erhaller lagre
ranta eller kapitalbelopp &n forvintat, eller ingen réinta eller kapitalbelopp 6verhuvudtaget.

Obligationerna som finansiella instrument

Obligationerna dr mojligen inte en lamplig investering for alla investerare baserat pa Obligationernas héri
beskrivna riskfaktorer. Varje investerare bor dérfor ha tillrdcklig kunskap om Obligationerna for att kunna goéra
en meningsfull beddmning av de fordelar och risker som ar forknippade med att investera i Obligationerna,
sérskilt ndr det kommer till eventuella framtida scenarier som involverar Koncernen eller eventuella framtida
marknadsforhallanden. En potentiell investerare bor dessutom ha tillrdckliga finansiella resurser for att kunna
hantera alla risker som ar forenade med att investera i Obligationerna och till fullo forstd Villkoren. Om en
investerare inte uppfyller ndgot av ovanstdende villkor eller om det inte 4r mdjligt att avgéra om Obligationerna
ar en lamplig investering for investeraren, finns det en risk att investeraren inte kommer att kunna béra forluster
forknippade med Obligationerna eller att investeraren inte kommer att ha den nddvédndiga kunskapen eller
erfarenheten som krdvs for att investera i Obligationerna, och/eller att Obligationerna inte kommer att vara
forenliga med investerarens mal med sina investeringar.

Ingen atgird mot Bolaget och representation genom Agenten

Enligt Villkoren kommer Agenten att representera alla Fordringshavare i alla fragor som ror Obligationerna och
Fordringshavarna far inte vidta ensidiga atgérder mot Bolaget eller nagot annat Koncernforetag. Foljaktligen har
inte enskilda Fordringshavare rétten att vidta rattsliga atgirder for att faststdlla en uppségning genom att kréva
betalning fran, eller verkstilla Sékerhet stélld av, Bolaget eller ett annat Koncernforetag. Fordringshavare saknar
darfor mojligheten att vida effektiva atgarder om inte en erforderlig majoritet av Fordringshavarna dr §verens om
att vidta sddana atgérder.

Det finns dock en risk att en Fordringshavare i vissa situationer kan vidta ensidiga atgdrder mot Bolaget eller
annat Koncernforetag (i strid med Villkoren), vilket kan fi en negativ inverkan pa en uppsdgning av
Obligationerna eller andra dtgdrder mot Bolaget eller annat Koncernforetag.

For att Agenten ska kunna representera Fordringshavarna i domstol, kan Fordringshavarna och/eller deras
befullmiktigade behdva ldmna en skriftlig fullmakt for réttsliga forfaranden. Om Fordringshavarna misslyckas
med att ldmna in en saddan fullmakt kan det fa en negativ inverkan pa det réttsliga forfarandet.

Enligt Villkoren har Agenten i vissa fall rétt att fatta beslut och vidta atgérder som ar bindande for alla
Fordringshavare utan att inhdmta ett forhandsgodkénnande fran Fordringshavarna. Foljaktligen kan atgirderna
av Agenten i sddana fragor paverka Fordringshavarnas rittigheter enligt Villkoren pé ett sétt som inte &r onskvart
for vissa Fordringshavare.

Fordringshavarnas samtycke

Villkoren innehaller vissa bestimmelser om Fordringshavarméten, och Skriftiga Forfaranden. Sédana
Fordringshavarméten, och Skriftliga Forfaranden kan komma att hallas for att losa fragor relaterade till
Fordringshavarnas intressen. Villkoren tillater att en sdrskild majoritet kan fatta vissa beslut som binder alla
Fordringshavare, inkluderat Fordringshavare som inte har deltagit i Fordringshavarmotet eller det Skriftliga
Forfarandet, och de som har rdstat annorlunda 4dn den erforderliga majoriteten vid ett behorigen sammankallat
och genomfort Fordringshavarmdte eller Skriftligt Forfarande. Majoritetens agerande i1 sddana fragor kan
paverka Fordringshavares rittigheter pa ett sitt som inte ar 6nskvért for vissa Fordringshavare.
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Restriktioner for 6verlatbarheten av Obligationerna

Obligationerna har inte, och kommer inte, att registreras enligt United States Securities Act frdn 1933, i dess
andrade lydelse, eller enligt ndgon amerikansk vérdepapperslagstiftning. Med forbehall f6r vissa undantag, kan
innehavare av Obligationerna inte erbjuda eller sdlja Obligationerna i USA. Bolaget har inte forbundit sig att
registrera Obligationerna under United States Securities Act eller vardepapperslagstiftning i ndgon delstat i USA
eller att astadkomma nagot utbyteserbjudande for Obligationerna i framtiden. Dessutom har Bolaget inte
registrerat Obligationerna under nagot annat lands vérdepapperslagar. Det &r Fordringshavarnas skyldighet att
tillse att erbjudanden och forsdljningar av Obligationerna foljer alla tillimpliga vardepapperslagar.

Risker relaterade till clearing och avveckling i Euroclears kontobaserade system

Obligationerna dr anslutna till Euroclear Swedens kontobaserade system, varfor inga fysiska védrdepapper har
givits ut eller kommer att ges ut. Clearing och avveckling vid handel med Obligationerna sker i Euroclears
kontobaserade system liksom utbetalning av rénta och inldsen av kapitalbelopp. Investerarna dr darfor beroende
av funktionaliteten i Euroclears kontobaserade system.

Vissa betydande intressen

Emissionsinstitutet har tillhandahéllit, och kan komma att i framtiden tillhandahalla, olika typer av banktjanster
och -produkter, inklusive investeringsrdd och analyser till Bolaget och Koncernen, inom ramen for den 16pande
verksamheten. Av denna anledning kan intressekonflikter forekomma eller uppstd som ett resultat av att
Emissionsinstitutet for ndrvarande eller i framtiden &r involverad i transaktioner med andra parter och i olika
roller eller genom att bedriva annan verksamhet med tredje part som har motstridiga intressen.

Andrad lagstiftning

Finansieringsdokumenten ar framtagna i enlighet med svensk, tysk och annan tillimplig europeisk rétt. Det finns
risk att domslut, eller andringar av svensk, tysk eller annan europeisk lagstiftning eller praxis kan f& en negativ
inverkan pé& Bolagets mojlighet att utge betala i enlighet med Obligationerna.

Fodringsinnehavarnas rattigheter ar beroende av Agentens agerande och ekonomiska
stilllning.

Genom att teckna, kdpa eller acceptera tilldelning av Obligationer godkénner varje Fodringshavare att Agenten
far agera pa dess vagnar samt utfora administrativa drenden avseende Obligationerna. Agenten har bland annat
ratt att representera Fordringshavare i alla rittsliga och administrativa forfaranden relaterade till Obligationerna.
Agentens rittigheter, plikter och skyldigheter som representant for Fodringsinnehavarna kommer emellertid vara
underkastad Villkoren for Obligationerna och agentavtalet som ingétts med Bolaget. Det finns ingen specifik
lagstiftning eller marknadspraxis i Sverige (vilket dr lagen som reglerar Villkoren) som reglerar Agentens
utforande av sina plikter och skyldigheter avseende Obligationerna. Om Agenten inte fullgdr sina plikter eller
skyldigheter korrekt eller inte utfor dem dverhuvudtaget kan det paverka Fodringshavarnas rittigheter negativt.
Enligt Villkoren maste tillgdngar som Agenten insamlat i egenskap av foretrddare for Fodringsinnehavarna
héllas separat fran Agentens egna tillgdngar och behandlas som deponeringstillgangar for att sékerstilla, att om
Agenten gér i konkurs, att sddana tillgdngar separeras till forman for Fodringsinnehavarna. Det finns dock en
risk att sddana separation av tillgdngar inte kommer att godkidnnas av en konkursforvaltare vid Agentens
eventuella konkurs. Darutdver, om Agenten misslyckas med att separera tillgdngar pa ett lampligt sitt, kan dessa
komma att inkluderas i Agentens konkursbo. Agenten far erséttas av en eftertridande Agent i enlighet med
Villkoren for Obligationerna.

Benchmarkférordningen

Pé senare tid har processen for hur LIBOR, EURIBOR, STIBOR och andra referensrdntor bestdms varit foremaél
for lagstiftarens uppmidrksamhet. Detta har resulterat i ett antal lagstiftningsatgirder varav vissa redan
implementerats och andra ar pa vdg att implementeras. Det stdrsta initiativet pa omradet &r den s.k.
benchmarkférordningen (Europaparlamentets och Radets férordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om
index som anvinds som referensviarden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att méta
investeringsfonders resultat, och om andring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och forordning (EU) nr
596/2014) som tradde ikraft den 1 januari 2018 och som reglerar tillhandahéllandet av referensvérden,
rapportering av dataunderlag for referensviarden och anvéndningen av referensviarden inom EU. I och med att
forordningen endast tillimpats en begrénsad tid kan inte dess effekter fullt ut bedomas. Det finns darfor en risk
att benchmarkforordningen kan komma att paverka hur vissa referensriantor bestims och utvecklas. Detta kan
exempelvis leda till 6kad volatilitet gillande vissa referensrantor. Vidare kan de dkade administrativa kraven,
och de dértill kopplade regulatoriska riskerna, leda till att aktdrer inte lingre kommer vilja medverka vid
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bestdmning av referensrintor, eller att vissa referensréntor helt upphor att publiceras. Om s sker for STIBOR,
vilket dr referensrintan for Obligationerna, skulle det kunna fa negativa effekter for Fordringshavaren.

MiFID och MiFIR

Den 3 januari 2018 tridde den huvudsakliga delen av lagstiftningspaketet MiFID II/MiFIR ikraft. Som ett
resultat har bland annat rapporterings- och transparenskraven pa rintemarknaden okat, vilket kan leda till att de
finansiella institutioner som agerar som mellanhidnder vid handel med finansiella instrument blir mindre benédgna
att kopa in virdepapper i eget lager. Om sé sker avseende Bolagets emitterade Obligationer kan det leda till en
samre likviditet for dessa vilket skulle kunna fa negativa effekter for Fordringshavare.
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BAKGRUND, MOTIV OCH ANSVARSFORSAKRAN

Bolaget emitterade Obligationerna den 19 oktober 2018. Detta Prospekt har uppréttats for att mojliggodra notering
av Obligationerna pd Nasdaq Stockholms foretagsobligationslista (Corporate Bonds List) i enlighet med
kommissionens forordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomforande av Europaparlamentets och
radets direktiv 2003/71/EG och bestammelserna i kapitel 2 i lagen om handel med finansiella instrument, med
senare dndringar. Noteringen ska pagé sa ldnge som nagon Obligation ar utestaende.

Bolaget ansvarar for innehdllet i detta Prospekt. Harmed forsdkras att Bolaget har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgdrder for att sdkerstélla att uppgifterna i Prospektet, savitt Bolaget vet, dverensstimmer med
faktiska forhallanden och att ingenting 4r uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebdrd.

Information i Prospektet och i de handlingar som inforlivats genom hidnvisning och som kommer fran tredje part
har, sa langt Bolaget kdnner till och kan bedoma pa grundval av annan information som gjorts offentlig av
respektive tredje part, framstillts korrekt, och ingen information har utelimnats som kan leda till att den i
Prospektet atergivna informationen blir missvisande eller inkorrekt.

Endast under de forutséttningar och i den omfattning som foljer av svensk lag svarar dven Bolagets styrelse for
innehallet i detta Prospekt. Harmed forsékras att Bolagets styrelse har vidtagit alla rimliga forsiktighetsétgérder
for att sdkerstélla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, 6verensstimmer med faktiska forhéllanden
och att ingenting dr utelimnat som skulle kunna paverka dess innebord.
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OBLIGATIONERNA I KORTHET

Detta avsnitt innehdller en allméin och éversiktlig beskrivning av Obligationerna och utgor inte en fullstindig
beskrivning av Obligationerna. De fullstindiga villkoren framgdr av avsnitten “Terms and Conditions of the
Notes” och "Villkor for Obligationerna”. Den engelska versionen av villkoren, som framgadr av avsnittet ”Terms
and Conditions of the Notes”, dr den gdllande versionen av villkoren fér Obligationerna. Den svenska versionen
av villkoren, som framgdr av avsnittet "Villkor for Obligationerna”, dr en inofficiell éversdttning och i hindelse
av konflikt ska den engelska versionen dga foretride. Begrepp och termer som definierats i avsnittet " Villkor for
Obligationerna” anvinds med samma innebérd i detta avsnitt sdvida inte annat uttryckligen framgdr nedan.

Obligationerna

Obligationerna dr denominerade i svenska kronor, SEK. Obligationerna har ett Nominellt Belopp om
tvahundrafemtio tusen kronor (250 000 SEK). Sammanlagt Nominellt Belopp for Obligationerna ar tvahundratio
miljoner kronor (210 000 000 SEK) och sammanlagt har attahundrafyrtio (840) Obligationer emitterats.

ISIN
Obligationerna har ISIN (International Securities Identification Number) SE0011281419.

Form for Obligationerna

Obligationerna har upprittats enligt svensk réitt och utgdér en dematerialiserad ensidig skuldforbindelse som
registreras enligt lagen (1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument. Saledes
utfirdas inga fysiska védrdepapper och begiran om viss registreringsatgérd ska riktas till Kontoférande Institut.
Obligationerna ansluts till Euroclear Sweden och tilldelas ett ISIN.

Status for Obligationerna

Bolagets betalningsforpliktelser enligt Obligationerna medfor rétt till betalning for Fordringshavare &tminstone
jamsides (pari passu) med Bolagets Ovriga betalningsforpliktelser som inte &r efterstdllda eller sékerstéllda,
forutom sadana forpliktelser som enligt géllande rétt har battre formansratt.

Overlitelsebegrinsningar
Obligationerna ar fritt overlatbara.

Siakerhet

Som Sékerhet for fullgdrandet av de Sékerstéllda Forpliktelserna, har Bolaget stdllt Transaktionssékerheten till
de Sikerstdllda Parterna, representerade av Agenten. Transaktionssdkerheten bestar av (i) pantsittning av
aktierna i Bong International AB och Bong GmbH, (ii) pantsittning av ett visst materiellt och langfristigt
koncerninternt 1&n och (iii) pantsdttning av tillgdngarna pa Depositionskontot. Agenten ska inneha
Transaktionssékerheten for de Sékerstéllda Parternas ridkning enligt Sdkerhetsdokumenten.

Utfardande, aterkop och inlosen
Forsta Emissionsdag och Sista Forfallodag

Obligationerna utfiardades den 19 oktober 2018. Om de inte dterkops, inldses eller upphévs enligt Villkoren, ska
Bolaget aterkopa alla, och inte endast vissa, av de utestdende Obligationerna i sin helhet till ett belopp
motsvarande Nominellt Belopp plus upplupen men obetald Rénta pé Sista Forfallodagen, den 19 oktober 2021.

Varje Koncernbolag kan, med forbehall for tillimplig lag, ndr som helst och till vilket pris som helst kdpa
Obligationer pa marknaden eller pa annat sétt. Obligationer som innehas av ett Koncernbolag far efter sadant
Koncernbolags gottfinnande behéllas, siljas, men inte 16sas in.

Frivillig total inlosen for Bolaget(kopoption)

Bolaget far 16sa in alla, och inte endast vissa, av de utestdende Obligationer i dess helhet pa en Bankdag som
infaller pa eller efter Forsta Inlosendag men fore Sista Forfallodagen till ett belopp per Obligation som
motsvarar:

a) etthundraen (101) procent av det Nominella Beloppet, tillsammans med upplupen men obetald Rénta;

b) etthundra (100) procent av det Nominella Beloppet, forutsatt att sdidan fortida inlosen ar delvis
finansierad av en eller flera Marknadslan i vilket/vilka Fodringshavarna ska erbjudas att delta.

Vid inl6sen ska Bolaget meddela Fordringshavarna och Agenten ddrom, inte mindre &n femton (15) Bankdagar
fore inlosen, berdknat utifrin dagen for mottagande av meddelandet med bindande verkan. En sadan
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underrittelse ska ange Inldsendagen och den relevanta Avstdmningsdagen dé en person ska vara registrerad som
Fordringshavare for att ha rétt till betalning av beloppet som forfaller till betalning vid den aktuella
Inlosendagen. Underrittelsen dr oaterkalleligt men kan, om Bolaget s& vill, innehalla ett eller flera villkor som
maste uppfyllas for att betalningen ska ske. Nér sddana villkor &r uppfyllda dr Bolaget forpliktad att inlosa
Obligationerna i dess helhet till tillimpligt belopp pé den angivna Inlésendagen.

Tidig inlésen pa grund av olaglighet (képoption)
Bolaget har ritt att 16sa in alla, och inte endast vissa, utestdende Obligationer till ett belopp per Obligation som

motsvarar det Nominella Beloppet tillsammans med upplupen men obetald Rénta pa en Inlésendag som bestdms
av Bolaget om det &r eller blir olagligt for Bolaget att fullgdra sina forpliktelser enligt Finansieringsdokumenten.

Bolaget far ge meddelande om inldsen senast tjugo (20) Bankdagar efter att ha erhéllit faktisk kdinnedom om
sddan hindelse (varefter denna rdtt upphor). Underridttelsen fran Bolaget &r oaterkalleligt och ska ange
Inlésendag och dven Avstimningsdag da person ska vara registrerad som Fordringshavare for att kunna erhalla
forfallna belopp pé saddan Inlosendag. Bolaget ar skyldig att 16sa in Obligationerna till fullo till det belopp som
anges pa Inlosendagen.

Fortida inlésen for Fordringshavare (séiljoption)

D& en Kontrollagarfordndring, en Avnoteringshindelse, Noteringsfel eller en Obligationsavnoteringshindelse
intriffar, har varje Fordringshavare ritt att samtliga Obligationer 16ses in ( varje sadan en ”Séljoption”) till ett
pris per Obligation motsvaranden etthundraen (101) procent av det Nominella Beloppet jimte upplupen men
obetald rdnta under en period om sextio (60) dagar rdknat frdn en underrdttelsen fran Emittenten om
Kontrolldgarforandring, Avnoteringshdndelsen, Notringsfelet eller Obligationsavnoteringshdndelsen (som
tillampligt).

Meddelandet fran Bolaget ska specificera Avstdmningsdagen da en person ska vara registrerad som
Fordringshavare for att ha rétt att uppbéra betalning av Rénta och kapitalbelopp, Inlésendagen och instruktioner
om de atgirder som Fordringshavare maste vidta for att aterkdp av Obligationer. Om en Fordringshavare har
begirt aterkop, och agerat i enlighet med Bolagets instruktioner, ska Bolaget aterkopa, eller tillse att person som
utsetts av Bolaget dterkdper, de aktuella Obligationerna och aterkopsbeloppet ska forfalla pa Inlosendagen som
anges 1 meddelandet frdn Bolaget. Inlosendagen ska infalla senast fyrtio (40) Bankdagar fran utgangen av
perioden om tjugo (20) Bankdagar fran Kontrolldgarfordndringen.

Om Fordringshavare som representerar mer dn 80 procent av det Justerade Nominella Beloppet har begirt att
deras innehav av Obligationer ska dterkopas, ska Bolaget senast fem (5) Bankdagar, frén utgangen av perioden
om tjugo (20) Bankdagar ovan, sinda meddelande till eventuella aterstiende Fordringshavare och ge dessa
ytterligare en mdjlighet att begidra att deras innehav av Obligationer ska aterkopas pa samma villkor under en
period om tjugo (20) Bankdagar fran dagen for mottagande av sddant meddelande med giltig verkan.
Meddelandet ska specificera Inlosendagen, Avstidmningsdagen da en person ska vara registrerad som
Fordringshavare for att kunna erhélla forfallna belopp pé sadan Inlésendag och dven innehélla instruktioner for
atgirder som Fordringshavaren maéste vidtaga om denne Onskar aterkOp av innehavda Obligationer. Om en
Fordringshavare har begirt dterkdp, och agerat i enlighet med Bolagets instruktioner, ska Bolaget aterkdpa, eller
tillse att person som utsetts av Bolaget aterkoper, de aktuella Obligationerna och aterkopsbeloppet ska forfalla pa
Inlésendagen som anges i meddelandet fran Bolaget. Inlosendagen ska infalla senast fyrtio (40) Bankdagar fran
utgdngen av perioden av tjugo (20) Bankdagar fran Kontrolldgarforandringen.

Aterkdp av Obligationer ska ske i enlighet med tillimpliga virdepapperslagar och andra regler. Obligationer som
aterkopts av Bolaget far Bolaget efter eget gottfinnande behalla, sélja eller 16sa in.

Bolaget dr inte skyldig att aterkopa Obligationer, om tredje man i samband med en Kontrolldgarférandring
lamnar ett erbjudande om forvédrv av Obligationerna i enlighet med de villkor som stadgas ovan (eller enligt
villkor som dr forménligare for Fordringshavarna) och genomfor ett forvarv enligt sddant erbjudande. Om de
relevanta Obligationerna inte har fOorvirvats inom den tidsgrins som ovan, ska Bolaget aterkdpa sidana
Obligationer inom fem (5) Bankdagar fran det att tidsgrénsen 16pt ut.

Aterkdp dr inte nddvindig om Bolaget har limnat meddelande om inldsen i enlighet punkten “Frivillig total
inlésen (kOpoption)”, forutsatt att sadan inldsen vederborligen genomfors.

Betalning av kapitalbelopp och rianta

Betalning eller dterbetalning enligt Finansieringsdokumenten, eller forfallen betalning hénforlig till dterkop av
Obligationer som pékallats av Fordringshavaren i enlighet med Villkoren, ska goras till den person som é&r
registrerad som Fordringshavare pa Avstdmningsdagen som infaller innan en Réntebetalningsdag eller annan
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relevant forfallodag, eller till sddan annan person som den dagen &r registrerad hos CSD som berittigad att
uppbéra betalning eller aterbetalning. Riantebetalningsdagar &r 19 januari, 19 april, 19 juni och 19 oktober varje
ar. Den fOrsta rinteutbetalningen kommer att ske den 19 januari 2019 och den sista pa Sista Forfallodagen, den
19 oktober 2021.

Ranta och drojsmalsrianta

Varje Initial Obligation 16per med en rorlig rdnta om STIBOR (3 manader) plus 10 procentenheter per ér,
berdknad pd det Nominella Beloppet fran (men exklusive) den Forsta Emissionsdagen till (och inklusive) den
relevanta Inlosendagen. Om STIBOR understiger noll (0), ska STIBOR anses vara noll (0).

Rénta loper under en Rénteperiod. Rénta for nidrmast foregdende Rénteperiod ska betalas till Fordringshavarna
pa varje Réntebetalningsdag. Rénta ska berdknas pa det faktiska antalet dagar under Rianteperioden avseende den
betalnings som genomfors dividerad med 360 (faktiskt/360-dagars bas).

Om Bolaget underléter att betala ett belopp pa dess forfallodag enligt Villkoren ska drdjsmalsrinta 16pa med en
rantesats som &r tva (2) procent hdgre dn Réntesatsen fran (men exklusive) forfallodagen till och med dagen da
betalning dr genomford. Upplupen drojsmaélsrinta ska inte kapitaliseras. Drojsmalsrénta ska inte beldpa i det fall
utebliven betalning beror pa Agenten eller CSD, i vilket fall rinta ska berdknas enligt Réntesatsen.

Uppsigning och aterbetalning av Obligationerna

Agenten har rtt att, och ska pa skriftlig begéran av en eller flera Fordringshavare som representerar minst femtio
(50) procent av det Justerade Nominella Beloppet (sddan begéran kan endast goras av person som &r
Fordringshavare pa den Bankdag som ndrmast foljer dagen dé begdran mottogs av Agenten, och ska, om den
gors av flera Fordringshavare, goras av dem gemensamt) eller efter anvisning av Fordringshavarna, for
Fordringshavarnas rakning (i) genom meddelande till Bolaget, forklara samtliga, och inte endast vissa, av de
utestdende Obligationerna forfallna till betalning tillsammans med andra belopp som ska betalas enligt
Finansieringsdokumenten, omedelbart eller vid sddan senare dag som Agenten bestimmer, och (ii) utdva de
rattigheter som f6ljer av Finansieringsdokumenten, om:

a) Bolaget inte betalar ett belopp som ska betalas enligt Finansieringsdokumenten pa beloppets
forfallodag, om inte underlatenheten att betala:

i) beror pé tekniskt eller administrativt fel; och
(i)  atgdrdas inom fem (5) Bankdagar fran forfallodagen;

b) Bolaget inte uppfyller vad som foreskrivs i Finansieringsdokumenten eller agerar i strid med de
Finansieringsdokument som Bolaget dr part till (annat &n de villkor som hénvisas till i (a) eller (b)
ovan), savida inte den bristande uppfyllelsen:

@) kan atgérdas, och

(ii))  4tgdrdas inom 20 Bankdagar frén det att Agenten meddelat Bolaget om bristande uppfyllelse
eller d& Bolaget annars blev medveten om bristande uppfyllelse;

c) ett Finansieringsdokument blir ogiltigt eller dndrat (pa annat sétt &n i enlighet med bestdmmelserna i
Finansieringsdokumenten), och s&dan ogiltighet eller 4ndring har negativ inverkan pé
Fordringshavarnas intressen;

d) bolagsatgird, réttsliga forhandlingar eller annan process eller dtgdrd som inte dr obefogad eller grundlos
och som bestrids i god tro och upphévs inom tjugo (20) Bankdagar vidtas i samband med:

@) instéllelse av betalningar, betalningsanstdnd for skuld, likvidation, uppldsning, forvaltning eller
omorganisation av Bolaget;

(i)  ackordsuppgorelse, forlikning, avtridande eller avtal med nagon av Bolagets borgendrer,
annan dn de Sdkerstillda Parterna; eller

(i)  utseende av likvidator, forvaltare eller annan liknande post for Bolaget eller dess tillgangar;
e) Ett Visentligt Koncernforetag ir, eller enligt tillamplig lag bedoms vara, Insolvent;

f) kvarstad, beslag eller utmitning, eller annan motsvarande atgédrd i nagon jurisdiktion paverkar nagot
Visentligt Koncernforetags tillgdngar och inte upphdvs inom tjugo (20) Bankdagar om inte sadan
atgérd bestrids i god tro och pa vederborligt sitt; eller
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g) ett Koncernforetags Finansiella Skuld &r obetald efter dess forfallodatum samt tilliggsfrist, eller
forklaras vara forfallen innan dess angivna 16ptid p& grund av en uppsigningsgrund (hur dn formulerad)
och forpliktelsen att betala inte bestrids i god tro och pé vederborligt sitt, under forutsattning att ingen
Uppségningsgrund uppkommer under denna punkt (h) om det sammanlagda beloppet av den aktuella
Finansiella Skulden eller &tagandet for den Finansiella Skulden understiger 10 000 000 Svenska
Kronor.

h) Agenten far inte sdga upp Obligationerna enligt ovan med hénvisning till en Uppsdgningsgrund som
inte langre foreligger eller om det har beslutats pa Fordringshavarméte eller 1 ett Skriftligt Forfarande
att avsta fran sddan Uppsdgningsgrund (tills vidare eller slutgiltigt).

i) Bolaget ska omedelbart meddela Agenten ndr denne blivit medveten om en héndelse eller en
omsténdighet som utgdr en Uppsdgningsgrund (tillsammans med fullstindig information om denna),
eller en hindelse eller en omstindighet som kommer att (vid utgng av tidsfrist, meddelande om
uppségning, faststidllande av omsténdighet, eller en kombination av dessa) utgora en Uppsidgningsgrund,
och ska ldmna siddan ytterligare information som Agenten skriftligen kriver efter att ha mottagit ett
sddant meddelande. Om inte Agenten emottar sddan information, har Agenten ritt att anta att ingen
sddan héandelse eller omstindighet har intrdffat, forutsatt att Agenten inte har faktisk vetskap om sadan
hindelse eller omstandighet.

Agenten ska meddela Fordringshavarna om en Uppségningsgrund inom fem (5) Bankdagar fran att Agenten fatt
vetskap om att Uppsdgningsgrund har uppstétt och foreligger. Agenten ska inom tjugo (20) Bankdagar fran
dagen da Agenten erholl faktisk kdinnedom om att en Uppségningsgrund har uppstétt och foreligger, besluta om
ifall Obligationerna ska sdgas upp. Om Agenten beslutar att inte siga upp Obligationerna, ska Agenten
omedelbart inhdmta instruktioner fran Fordringshavarna i enlighet med punkt 17 (Beslut av Fordringshavarna) i
Villkoren. Agenten ska alltid ha rétt att ta erforderlig tid for 6vervidgande huruvida en intrdffad hindelse utgor
Uppségningsgrund.

Om Fordringshavarna instruerar Agenten om att sdga upp Obligationerna ska Agenten utan drojsmél forklara
Obligationerna forfallna till betalning och vidta sddana atgédrder som enligt Agentens gottfinnande dr nédvéindiga
for att tillvarata Fordringshavarnas rétt under Finansieringsdokumenten, forutsatt att Uppsdgningsgrunden inte
har upphort.

Om rétten att sdga upp Obligationerna grundas pa ett beslut fattat av domstol, skiljendmnd eller statlig
myndighet, krdvs inte att beslutet dr verkstéllbart enligt lag eller att tiden for mojlighet att Gverklaga har 16pt ut
for att grund for uppsiagning ska anses foreligga.

I hindelse av uppsédgning av Obligationerna enligt denna punkt fram till (men exklusive) Sista Forfallodagen ska
Bolaget inldsa alla Obligationerna till ett belopp per Obligation som motsvarar 100 procent av det Nominella
Beloppet plus Tillampligt Tilldgg, tillsammans med upplupen men obetald Rénta.

Vid hindelse av uppsédgning av Obligationerna enligt denna punkt ska Emittenten inlosa alla Obligationerna till
ett belopp

a) om en uppsigning av Obligationerna intriffar fore Forsta Inlosendagen, som motsvarar etthundraen
(101) procent av det Nominella Beloppet, tillsammans med upplupen men obetald Rénta;

b) om en uppsdgning av Obligationerna intriffar pa eller efter Forsta Inlosendagen, som motsvarar
aterbetalningssumman som specificeras i punkt 10.3 (Frivillig total inlosen (képoption)) i Villkoren,
som tillimpligt beroende pa nir uppsdgningen intraffar.

Ataganden
Bolaget gor vissa dtaganden i Villkoren. Dessa inkluderar dtaganden och begridnsningar som avser:
a) &andring av verksamhet;
b) pari passu;
c) fusion;
d) avyttringar av tillgédngar;
e) Finansiell Skuld;
f) Marknadslén;
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g) negativklausul;

h) vérdedverforingar;

i) notering av Obligationerna;

j) ataganden enligt Agentavtalet; och
k) atagande avseende CSD,

varav vissa beskrivs i detalj nedan. Atagandena #r foremal for kvalifikationer. Se vidare punkt 13 (Allmdnna
dtaganden) 1 Villkoren.

Avyttring av tillgangar

Emittenten ska inte, och ska tillse att inget Vésentligt Koncernforetag, siljer eller pa annat sétt avyttrar aktier i
nagot Visentligt Koncernforetag eller ndgot Vésentligt Koncernforetags tillgangar (inkluderat men inte
begrénsat till visentliga immateriella rattigheter) eller verksamheter till ndgon person som inte & Emittenten

eller ndgot av de heldgda Dotterforetagen, om inte transaktionen genomfors till skéligt marknadsvérde och pa
sedvanliga villkor for sadan transaktion och forutsatt att den inte har Vésentlig Negativ Effekt.

Finansiell Skuld

Emittenten ska inte (och ska tillse att inget annat Koncernforetag kommer att) 4draga sig nagon Finansiell Skuld
eller tillata att Finansiell Skuld bestar, forutom Finansiell Skuld som utgér Tilldten Skuld.

Negativklausul

Emittenten ska inte (och Emittenten ska tillse att inget annat Koncernforetag kommer att) upplata Sékerhet eller
tillata att sddan Sékerhet bestar, for ndgon av sina tillgangar.

Emittenten ska inte (och Emittenten ska tillse att inget annat Koncernforetag kommer att):
a) silja, Overlata eller pa annat sétt avyttra tillgangar som innebér att tillgingarna blir, eller kan bli, leasade
eller aterkopta av ett Koncernforetag;

b) sélja, Overlata eller pa annat sitt avyttra kundfordringar pa regressvillkor;

c) ingd uppgorelse enligt vilken likvid eller bankkonto eller annat konto avréaknas, kvittas eller blir foremal
for kombination av konton; eller

d) ingd annan uppgorelse om sirskilda forméaner med liknande effekt,

e) 1 fall da uppgorelsen eller transaktionen i forsta hand ingas for att 6ka den Finansiella Skulden eller for
att finansiera forvarv av tillgang.
Virdeoverforingar
Emittenten ska inte, och ska tillse att inget Dotterbolag:

a) betalar nagon utdelning pé aktier (férutom till ett annat Koncernforetag);
b) aterkdper ndgon av sina egna aktier;

¢) nedsitter sitt aktiekapital eller annat bundet kapital med aterbetalning till aktieigarna (forutom till ett
annat Koncernforetag);

d) aterbetalar, eller betalar kapitaliserad eller upplupen rinta i enlighet med ett 1an som beviljats till denna
av Emittentens direkta eller indirekt aktiedgare eller en Néarstdende till Emittenten som inte ar ett
Koncernforetag; och

e) gor nagon liknande vérdeoverforing till Emittentens direkta eller indirekt aktiedgare eller till en
Naérstaende till Emittenten som inte &r ett Koncernforetag.

Fordringshavarmote

Agenten ska sammankalla ett Fordringshavarmdte sé& snart det dr praktiskt mdjligt och i varje fall inte senare dn
tio (10) Bankdagar (eller senare dag som kan fordras av tekniska eller administrativa skil) efter att en giltig
begidran fran Bolaget eller Fordringshavare mottagits av Agenten, genom att sinda en kallelse till varje
Fordringshavare som é&r registrerad som sadan vid det datum som viljs av Agenten och som infaller minst fem
(5) Bankdagar innan dagen dé kallelsen skickas.
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Kallelse ska innehdlla (i) tid for Fordringshavarmoétet, (ii) plats for Fordringshavarmétet, (iii) dagordning for
Fordringshavarmétet (inklusive eventuella beslutsforslag som tillhandahéllits av en eller flera Fordringshavare),
(iv) datum d& en person maste vara registrerad som Fordringshavare for att kunna utéva sin rétt som sédan vid
Fordringshavarmétet, samt (v) ett fullmaktsformulér. Endast drenden som inkluderats i kallelsen far beslutas vid
Fordringshavarmoétet. Om deltagande pa Fordringshavarmétet ér villkorat av att Fordringshavaren pd forhand
meddelar sin avsikt att delta p&4 Fordringshavarmétet ska detta anges i kallelsen.

Ett Fordringshavarméte for vilken kallelse sénts till Fordringshavarna ska hallas tidigast tio (10) Bankdagar och
senast trettio (30) Bankdagar fran giltig kallelse.

Agenten far wutfirda sddana fOreskrifter avseende sammankallandet och genomférandet av ett
Fordringshavarméte som Agenten anser lampliga forutsatt att det inte medfor dndring eller tillagg till Villkoren.
Sédana foreskrifter far omfatta en mojlighet for Fordringshavare att utdva sin rostrdtt utan att personligen
nérvara vid Fordringshavarmotet.

Ingen direkt atgird av Fordringshavarna

En Fordringshavare far inte vidta nagra atgérder mot Bolaget eller avseende Transaktionssdkerheten for att
verkstélla eller aterfa belopp eller skuld som ska betalas enligt Finansieringsdokumenten, eller initiera, stodja
eller fa till stand en avveckling, upplosning, likvidation, foretagsrekonstruktion eller konkurs (eller motsvarande
i annan jurisdiktion) av Bolaget avseende skyldigheter som aligger Bolaget enligt Finansieringsdokumenten.
Sadana atgarder far endast vidtas av Agenten.

Preskription

Fordran pa kapitalbelopp preskriberas tio (10) ar efter Inlosendagen. Fordran pa rénta (férutom kapitaliserad
rinta) preskriberas tre (3) ér efter respektive forfallodag. Medel avsatta for betalning till Fordringshavarna vars
ratt till betalning har preskriberats tillkommer Bolaget. Om preskriptionsavbrott sker i enlighet med vad som
foreskrivs i preskriptionslagen (1981:130) 16per ny preskriptionstid om tio (10) ar betrédffande kapitalbelopp och
tre (3) &r betrdffande rintebelopp (forutom kapitaliserad rinta), rdknat fran den dag for preskriptionsavbrott som
framgar av bestimmelserna i preskriptionslagen (1981:130).

Tillamplig lag

Svensk ratt ska tillimpas pd Emissionen och Villkoren och pé icke-kontraktuella forpliktelser i anledning av

Villkoren. Tvister som uppstér i anledning Villkoren ska, utan uteslutande av andra domstolar, avgoras av
domstol i Sverige med Stockholms tingsrétt som forsta instans.

CSD

Ar Emittentens centrala virdepappersforvarare avseende Obligationerna, Euroclear Sweden AB, Org. Nr.
556112-8074, Box 191, 101 23 Stockholm, eller annan part som ersétter denne i enlighet med Villkoren.
Agent

Ar Fodringsinnehavarnas agent enligt Villkoren, initialt Nordic Trustee & Agency AB (publ), Org. Nr. 556882-
1879, eller annan som ersitter denne som Agent i enlighet med Villkoren.

Emissionsinstitut

Ar initialt ABG Sundal Collier ASA, Org. Nr. 883 603 362, och direfter varje annan part som ersitter det som
Emissionsinstitut i enlighet med Villkoren och CSD-Reglerna.

Kreditvirdering

Obligationerna kommer inte att ha nigon officiell kreditvdrdering av nagot kreditinstitut i samband med
upptagandet av Obligationerna till handel pa Nasdaq Stockholms foretagsobligationslista.

Anvindning av emissionslikviden

Emissionslikviden har anvints till for refinansieringen av Existerande Obligationer och for allménna
foretagsdndamal, inkluderat Transaktionskostnader.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Verksamhetsoversikt

Bong dr verksamt inom tillverkning av kuvert och ldtta forpackningar pa den Europeiska marknaden. Bolaget har
omkring 1 400 anstillda och 18 produktions- och tryckerianldggningar och bedriver verksamhet i totalt
12 europeiska lédnder. Per den 30 juni 2018 var, for ar 2018, 36 procent av Koncernens forséljning hanforlig till
Centraleuropa, 20 procent av Koncernens forsiljning hénforlig till Frankrike och Spanien, 21 procent av
Koncernens forsiljning hianforlig till Norden, Baltikum och Ryssland, 18 procent av Koncernens forsiljning
hénforlig till Storbritannien och 5 procent av Koncernens forséljning hinforlig till dvriga regioner (kélla:
Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari 2018-30 september 2018).

Bong har en stor och diversifierad kundbas, med totalt 6ver 10 000 kunder. 2017 stod den storsta kunden for
4 procent av Koncernens omsittning. De 25 storsta kunderna tillsammans stod for 35 procent av Koncernens
forséljning (kalla: Bolagets arsredovisning for rdkenskapsaret 2017).

Produktsortiment

Bong ér verksamt inom tva huvudsakliga produktomréden, kuvert och litta forpackningar. Kuvert ar det storsta
produktomradet, med ungefdr 80 procent av Koncernens intékter (litta forpackningar stir for ungefér 20 procent
av Koncernens intdkter) (kélla: Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari 2018-30 september 2018).
Kuvert

Bong tillverkar och séljer kuvert i alla former och storlekar. Fran standardkuvert till kundanpassade 16sningar
med unika egenskaper, med och utan tilltryck, med olika sorters forslutningslosningar och i manga material,
farger och format. Det finns i princip ett odndligt antal utféranden.

De flesta kuvert anvdnds for att skicka transaktionsrelaterad post och for adresserad direktreklam.

Bongs totala kuvertforséljning uppgick 2017 till 1 700 miljoner SEK (ca 1 700 miljoner SEK 2016) (kélla:
Bolagets arsredovisningar for rdkenskapsaren 2016 och 2017).

Transaktionsrelaterad post

Bong erbjuder marknaden ett brett sortiment kuvert for dokument som fakturor, kontoutdrag, myndighetspost,
avier, lonebesked och avtal — sivil standardkuvert som kuvert i specialutférande.

Adresserad direktreklam

For adresserad direktreklam erbjuder Bong kuvert i alla utféranden och sé kallat tilltryck (tryck i efterhand pa
kuvert). Det finns manga sitt att ge ett kuvert en personlig prigel genom design, format, papperskvalitet,
placering av fonstret, forsegling och andra atgérder.

Litta forpackningar

For anviandning inom detaljhandeln och e-handeln, t.ex. for syftet att skicka eller 6verldmna léttare foremal, samt
specialiserade behov hos vissa branscher, erbjuder Bong dedikerade forpackningslosningar. Standardsortimentet
omfattar bland annat vadderade och expanderbara pésar i olika material, format och utféranden, forpackningar i
wellpapp och kartong, foldrar, fickor och tuber.

Presentforpackningar och barkassar for detaljhandeln

Bong erbjuder butiker och butikskedjor ett stort sortiment av present- och butiksemballage dér alla forpackningar
ar skrdddar-sydda for att kommunicera kundernas varumairken.

Forpackningar for e-handeln

Bongs sortiment omfattar forpackningsmaterial och forpackningar, sésom bubbelpésar och vadderade pésar, som
anvinds av e-handelsforetag. ColdSeal®, ett kallforseglingsmaterial for automatiserad packning av stora
volymer, ger Bongs kunder mdjligheten att fokusera pa 6kad produktivitet och konsekvent kvalitet.

Sdkerhetsforpackningar

Bongs sortiment omfattar sikerhetsforpackningar avsedda att anvdndas av exempelvis advokater, revisorer,
sjukhus, myndigheter, banker och finansiella foretag som é&r avsdndare av privata eller konfidentiella
forsédndelser. Bong erbjuder sikerhetskodade férpackningar och forpackningar som indikerar om nagon obehorig
har forsokt 6ppna dem.

Bong har ett avtal med det amerikanska kemiforetaget DuPont™ som ger exklusiv ritt att inom Europa tillverka,
sélja och marknadsfora kuvert och postemballage gjorda av Tyvek®. Materialet r slitstarkt och vattenavstétande.
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Den mjuka, ljusa ytan gor ocksi att det sticker ut bland andra material. Tyvek® ldmpar sig vl for kuvert som ska
rymma Omtiliga, virdefulla och sofistikerade varor och dokument. Resedokumentfickorna ScanSafe® ir
tillverkat av materialet Tyvek®. ScanSafe® som rymmer till exempel pass, kreditkort, biljett, boardingkort,
mobiltelefon och bilnycklar ger ett skydd mot stdld av personliga data.

Marknadsoversikt
Kuvertmarknaden i Europa

Den europeiska kuvertmarknaden uppskattas av Bolaget till cirka 60 miljarder enheter med ett virde om cirka
12-13 miljarder SEK i producentledet. De storsta marknaderna &r Tyskland, Storbritannien och Frankrike.
Konsumtionen av kuvert i Skandinavien, Visteuropa och Nordeuropa berdknas till ungefar 200-250 kuvert per
person och &r. I Visteuropa svarar foretag for den helt Overvdgande delen av kuvertanvdndningen.
Foretagsposten kan delas in i transaktionspost och adresserad direktreklam.

ADR svarar for en betydande del av den europeiska kuvertmarknaden. Antalet forsdndelser uppskattas av
Bolaget till cirka 18 miljarder enheter, vilket motsvarar cirka 30 procent av den europeiska kuvertmarknaden,
mitt i volym. Adresserad direktreklam har sedan millennieskiftet tappat andel av den totala reklammarknaden till
alternativ som framforallt elektroniska media. Marknaden for adresserad direktreklam i Europa véntas minska
ytterligare i termer av volym men 6ka nagot 1 forséljningsviarde fran nu och fram till 2021.

Bolaget uppskattar att forbrukningen pa de dsteuropeiska marknaderna uppgar till mellan 20 och 70 kuvert per
person per ar beroende pé land och vixer med cirka 5-10 procent per ar. De Osteuropeiska ekonomierna vaxer
frén en 1&g nivd men snabbare 4n i1 vist. I dessa ldnder dér kontantbetalning tidigare dominerade blir
konsumtionskrediter och transaktionspost allt vanligare. Elektroniska media &r inte lika utbredda som i vist
vilket innebdr att e-post inte ersitter fysisk post i samma utstrackning.

Den svaga efterfrageutvecklingen under 2017 drev pd den pégdende konsolideringen av kuvertmarknaden i
Visteuropa. En av Bongs huvudkonkurrenter pd den europeiska marknaden, Mayer Kuvert, har salt sin
produktionsanliggning for tilltryck i Osterrike till IMARCO-Group. Vidare har BlessOF i Tyskland, som &r en
del av Mayer Kuvert, stingts vilket far till effekt att dverkapaciteten minskar pa den tyska marknaden. Samtliga
betydande aktorer i Europa arbetar med anpassning av kostnader och kapacitet.

Marknaden for latta forpackningar

Latta forpackningar dr en samlingsbeteckning for en rad forpackningstyper for skilda d&ndamal. Marknaden ar
fragmenterad och bestér av en miangd segment for vilka det saknas en samlad uppskattning av marknaden. Bong
ar verksam inom framforallt forpackningar for e-handel och detaljhandel. Bong erbjuder flexibla och eleganta
presentforpackningar och barkassar for detaljhandeln.

Inkop av varor pé nitet svarar for en stor del av konsumtionen, enligt en undersdokning avseende 12 lander i
Visteuropa med totalt 260 miljoner konsumenter. Av undersdkningen framgar att inkdp av varor pa nétet i de
undersokta landerna i Vésteuropa och Skandinavien ar 2017 uppgick till ssmmanlagt 181 miljarder EUR, vilket
innebir i huvudsak oférindrad niva jamfort med foregdende &r.

Historik

Bong grundades 1737 som ett bokbinderi i Lund, Sverige.

1808 flyttar Bong till Kristianstad och etablerar sig som ett vilként bokbinderi.

1905 expanderar bokbinderiet med en tryckeri- och kartongfabrik.

1920 installeras den forsta kuvertmaskinen och Bong utvecklas till en kuvertproducent.

1984 forvarvades Esseltes kuvertfabrik i Norrkoping.

1988 paborjades en expansion utanfor Sverige genom forvirvet av kuverttillverkaren Dreyer i Norge.

Samma &r introducerades Bolaget pd Stockholmsborsens OTC-aktielista (senare OMX) och

omséttningen passerade 200 miljoner SEK.

e 1990 forvédrvades kuvertfabriken Rudolf Olsen i Képenhamn, Danmark.

e 1994 Gvertogs Karlslunda Pappersindustri 1 Smedby, Kalmar. Omsittningen passerade
500 miljoner SEK.

e 1995 etablerades verksamheten i Belgien. Bolagen Enveltec och Novelco f6rvdrvades och

samlokaliserades till Novelco i Soignes, Belgien.

2 E-handeln i Europa 2017, PostNord. Rapporten bygger pé intervjuer med 11 000 konsumenter som genomforts i representativa urval med
privatpersoner i aldrarna 15-79 ér i Belgien, Danmark, Finland, Frankrike, Italien, Nederldnderna, Norge, Polen, Spanien, Storbritannien,
Sverige och Tyskland.
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e 1997 6vertogs Nordens storsta kuverttillverkare AB Sture Ljungdahl i Nybro fran Munks;jo.

e 2000 overtogs Wolf Bauwens Group och Rexams kuvertfabrik i Milton Keynes, Storbritannien,
forvarvades. Bong hade nu etablerat tillverkning i alla de nordiska ldnderna samt i Estland, Polen,
Tyskland, Belgien, Storbritannien och Irland. Forvarven innebar att starka positioner etablerades pé de
stora tyska och engelska marknaderna. Koncernen blev samtidigt en av Europas ledande
kuvertproducenter och den storsta tillverkaren i norra Europa med en omséttning som passerade
2 miljarder SEK.

e 2001 dverléts parmverksamheten genom en management buy-out. Kuvertproduktionen blev dirigenom
Bongs enda verksamhet.

e 2004 ingick Bong en strategisk allians med den franska tillverkaren Hamelin. Det finska Bolaget
Kirjekuori forvdrvades.

e 2005 péborjades uppbyggnaden av kuvertproduktion i Ryssland och Propac inférdes som en del av
Bong.

e Under 2006 forvarvades RCT i Tyskland, 60 procent av Voet International i Holland samt bolag i
Storbritannien och Estland.

e 2007 forvarvade Bong 50 procent av det tyska kuverttryckeriet Lober. Bong avvecklade &ven sin
produktionsanldggning i Warszawa, Polen. Stingningen var ett led i Koncernens arbete att forbattra
produktiviteten och kostnadsstrukturen.

e 2008 forvdrvades ytterligare 28 procent av aktierna i Voet International. I slutet av aret forvarvades
dessutom ytterligare 20 procent av det tyska kuverttryckeriet Lober.

e 2009 forvdrvades 45 procent av den brittiska forpackningsgrossisten Packaging First och 50 procent av
kuvertforetaget DM Qvert forvérvades.

e 2010 forvarvades 50 procent av det brittiska specialkuvertforetaget Image Envelopes. Forvérvet var ett
led i Bongs strategi att 6ka sin andel inom direktreklamsmarknaden. Image Envelope hanteras som ett
intressebolag i Koncernen. Vidare forviarvades Tycons produktionsenhet i Luxemburg samt Hamelins
kuvertverksambhet.

e Under tredje kvartalet 2015 avslutades det omstruktureringsprogram som Bolaget inledde under hosten
2013 vilket har resulterat i en minskning av antalet produktions- och tryckerianldggningar fran 37 till
23, minskat personalstyrkan med cirka 500 anstdllda vilket medfor arliga kostnadsbesparingar om cirka
220 miljoner SEK.

e 2016 stingdes en fabrik i Luxemburg och produktionen flyttades till Frankrike.

e Under 2017 anslét Bong sig till Global Compact. Global Compact &r ett FN-lett inaktiv som bestér av
ett virldsomspannande nétverk av foretag som integrerar Global Compacts tio principer i strategi,
verksamhet och kultur.

e Under tredje kvartalet 2017 flyttades all tilltrycksproduktion fran Norge till Sverige, flytten ledde till
arliga besparingar pé totalt 14 miljoner SEK.

e [ januari 2018 fattade InterMail det strategiska beslutet att upphora med sin kuverttillverkningen i
Norden. Bong tog oOver tillverkningen och svara for leveranser till InterMails kuvertkunder.
Overenskommelsen innefattade en royaltybetalning frin Bong till InterMail under de kommande tre
aren. Transaktionen genomfordes i mars 2018.

e  Under april manad 2018 avvecklade Bong sitt 50 procentiga dgande av Postac LLC i Ryssland. Bolaget
kommer att drivas vidare av den tidigare minoritetsigaren med fokus pa den ryska marknaden.
Kopeskillingen om ca 16 MSEK ska erhéllas under en trearsperiod med bdrjan under tredje kvartalet
2018. Bong kommer under denna period fortsatt anvinda Postac LC som leverantor och intékterna fran
den forséljningen ska Postac LC anvénda till betalning av kopeskillingen.

Investeringar

Bong har ej genomfort nagra investeringar av stdrre betydelse sedan datumet for Bongs senaste finansiella
rapport. Bong har ej ingatt d&taganden om nagra pagaende eller framtida investeringar av storre betydelse.
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Nedanstdende utvalda historiska finansiella information i sammandrag avseende helaren 2016 och 2017 ar
hidmtad fran Bongs &rsredovisning for rakenskapséret 2017, som uppréttats i enlighet med IFRS och reviderats
av Bolagets revisor. Informationen avseende de forsta nio manaderna 2017-2018 &r hidmtad fran Bongs
delérsrapport for perioden januari-september 2018, som dr upprittad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering
och arsredovisningslagen. Delarsrapporten &r Oversiktligt granskad av Bolagets revisor. For ytterligare
information om hur redovisning skett hdnvisas till ”Redovisningsprinciper” pa sidan 28 och framat i Bongs
arsredovisning for 2017, sidan 27 och framat i Bongs arsredovisning for 2016 och sidan 5 i Bongs delarsrapport
for perioden januari-september 2018, vilka i de delar som anges i avsnittet ”/nforlivande genom hédnvisning m.m.
— Legala frdagor och kompletterande information” inforlivats genom hianvisning.

Informationen nedan ska ldsas tillsammans med Bongs arsredovisningar for rikenskapsaren 2016-2017 samt
delarsrapporten for perioden januari-september 2018, vilka i de delar som anges i avsnittet ”/nférlivande genom
hdnvisning m.m. — Legala fragor och kompletterande information” inforlivats genom hénvisning. Samtliga
rapporter finns tillgdngliga pa Bongs hemsida, www.bong.com.

For en beskrivning av den finansiella utvecklingen mellan de finansiella perioderna hinvisas till Bongs
arsredovisningar for rakenskapséren 2016-2017 samt till delérsrapporten for perioden januari-september 2018,
vilka i de delar som anges i avsnittet ”Inforlivande genom hédnvisning m.m. — Legala fragor och kompletterande
information” inforlivats genom héanvisning.

Resultatrikning for Koncernen i sammandrag

MSEK jan-sept 2018 jan-sept 2017 jan-dec 2017 jan-dec 2016
Nettoomséttning 16172 1517,3 2 095,3 2 134,5
Kostnad for salda varor -1 349,5 -12414 -1714,2 -1761,7
Bruttoresultat 267,7 275,9 381,1 372,9
Forsdljningskostnader -143,1 -131,8 -181,5 -191,4
Administrationskostnader -109.9 -112,6 -146,4 -155,2
Summa &vriga rorelseintidkter och rorelsekostnader 18,8 -3,4 -8,0 -17,4
Rorelseresultat 33,5 28,1 45,2 8,8
Summa finansiella intédkter och kostnader -33,5 -33,3 -44,1 384,1
Jamforelsestorande poster, finansnetto -10,4 - - 4299
Resultat fore skatt -10,4 -5,2 1,1 3929
Skatt pé arets/periodens resultat -14,5 -11,9 -9,9 -95.8
PERIODENS RESULTAT -24,9 -17,2 -8,8 297,1
Hinforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -26,3 -19,6 -12,4 2952
Innehav utan bestimmande inflytande 1,4 2,5 3,6 1,9

Rapport 6ver Koncernens totalresultat i sammandrag

MSEK jan-jun 2018 jan-jun 2017 jan-dec 2017 jan-dec 2016
Periodens resultat -24.9 -17,2 -8,8 297,1

Ovrigt totalresultat

Poster som inte ska aterforas i resultatrdkningen -3,9 -1,1 - -15,1

Poster som senare kan aterforas i resultatrikningen 35,1 -1,0 13,3 6,0

Ovrigt totalresultat efter skatt 31,2 -2,1 13,3 -9,2
SUMMA TOTALRESULTAT 6,3 -19,3 4,5 288,0
Hinforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 49 -21,7 0,9 287,6
Innehav utan bestimmande inflytande 1,4 2,5 3,6 1,9

Balansrikning for Koncernen i sammandrag

MSEK 30 sept 2018 30 sept 2017 31 dec 2017 31 dec 2016
TILLGANGAR

Anléiggningstillgangar

Immateriella tillgdngar 617,1 597,3 603,3 600,7
Materiella anlédggningstillgangar 187,5 210,6 208,8 228.8

Finansiella anléggningstillgangar 144,1 144,6 146,1 147,1
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MSEK 30 sept 2018 30 sept 2017 31 dec 2017 31 dec 2016
Summa anléiggningstillgangar 948,7 952,5 958,3 976,6
Omsittningstillgangar

Varulager m.m. 221,6 2104 189,3 186,5
Kortfristiga fordringar 410,7 340,0 354,6 356,2
Likvida medel 68,3 101,3 124,1 89,9
Summa omsittningstillgdngar 700,6 651,7 667,9 632,6
SUMMA TILLGANGAR 1649,3 1 604,1 1626,2 1 609,2
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 700,0 674,8 696,2 697,3
Langfristiga skulder 450,8 430,0 4373 430,1
Kortfristiga skulder 498.5 499 4 4927 481,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1 649,3 1 604,1 1626,2 1 609,2

Foridndringar i eget kapital for Koncernen i sammandrag
(rikenskapsaren 2016 och 2017)

MSEK Hiéinforligt till moderbolagets aktiedigare

Aktiekapital

Ovrigt

skjutet kapital Reserver

till-

Balanserade
vinstmedel
arets resultat

Innehav utan be-

inkl. stimmande

inflytande

Summa
kapital

eget

Ingéaende balans per 1
januari 2016 235,0

Totalresultat
Arets resultat -

699,3

-25,8

-595,1

295,2

3,7

1,9

317,1

297,1

Ovrigt totalresultat

Poster som inte ska
aterforas i resultat-
rakningen -
Poster som senare kan
aterforas i resultat-
rikningen -

6,0

-15,1

-15,1

6,0

Summa o6vrigt
totalresultat -

6,0

-15,1

9,1

Summa totalresultat -

Transaktioner med
aktiedgare 1,6

104,1

6,0

280,1

-12,0

288,0

92,2

UTGAENDE BALANS
PER 31 DECEMBER
2016 236,5

Ingéaende balans per 1
januari 2017 236,5

Totalresultat
Arets resultat -

803,4

803,4

198

198

-327,0
-327,0

-12,4

4,1
4,1

3,6

697,3

697,3

-8,8

Ovrigt totalresultat

Poster som inte ska
omklassificeras till
resultatrakningen -
Poster som senare kan
omklassificeras till
resultatriakningen -

13,7

Summa ovrigt
totalresultat -

13,8

04

-0,1

13,3

Summa totalresultat -

Transaktioner med
aktiedgare 0

13,8

12,8

35

4,5

UTGAENDE BALANS
PER 31 DECEMBER
2017 236,5
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Forandringar i eget kapital for Koncernen i sammandrag (januari—
september 2017 respektive 2018 och januari—december 2017)

MSEK jan-sept 2018 jan-sept 2017 jan-dec 2017
Periodens ingaende balans 696,2 697,3 697,3
Nedskrivning av aktiekapital - - -
Obligationslan/Konvertibelt forlagslan -2,5 -2,5 -3,3
Utdelning till innehavare utan betydande inflytande - -1,5 -2,9
Emissionskostnad - - -

Innehav utan bestimmande inflytande 0,0 0,7 0,6

Summa totalresultat 6,3 -19.3 4,5
Periodens utgiende balans 700,0 674,8 696,2

Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag
MSEK jan-sept 2018 jan-sept 2017 jan-dec 2017 jan-dec 2016

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore

forandring av rorelsekapital 3,5 12,3 373 23,2
Foréndring av rorelsekapital -60 9,8 12,6 31,0
Kassaflode fran den lopande verksamheten -56,5 22 49,9 54,2

INVESTERINGSVERKSAMHET

Kassaflode fran investeringsverksamhet -2,2 -6,5 -10,0 -243

Kassaflode efter investeringsverksamhet -58,7 15,5 39,9 29,9

FINANSIERINGSVERKSAMHET

Kassaflode fran finansieringsverksamhet -0,2 -4.4 -7,3 -186,2
Periodens kassaflode -58,9 11,2 32,6 -156,3
Likvida medel vid periodens borjan 124,1 89,9 89,9 2443
Kursdifferens i likvida medel 3,1 0,3 1,6 1,9
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 68,3 101,3 124,1 89,9

Nyckeltal for Koncernen

Nedanstaende nyckeltal dr hdamtade fran Bongs delérsrapport for perioden 1 januari 201830 september 2018,
forutom nyckeltal for perioden januari 2016—december 2016, vilka &r hiimtade frdn Bongs bokslutskommuniké
for perioden 1 januari 2017-31 december 2017.

Nyckeltal, MSEK (avrundat till heltal, forutom Juli- Juli- Januari- Januari- Oktober Januari— Januari-
resultat per aktie) september september september september 2017- december december
2018 2017 2018 2017 september 2017 2016
2018
Nettoomséttning 536 491 1617 1517 2195 2095 2135
Rorelseresultat fore avskrivningar 22 13 66 62 95 91 61
Jamforelsestorande poster, finansnetto - - -10 - -10 - 430
Justerat rorelseresultat fore avskrivningar 18 13 60 62 96 96 79
Justerat rorelseresultat fore avskrivningar, % 3,4% 2,7% 3,7% 4,1% 4,3% 4,6% 3,7%
Rérelseresultat 12 2 33 28 51 45 9
Resultat fore skatt 1 -8 -10 -5 -4 1 393
Resultat efter skatt -4 -13 -25 -17 -17 -9 297
Resultat per aktie, SEK -0,02 -0,06 -0,12 -0,08 -0,08 -0,06 1,42
Kassaflode efter investeringsverksamhet -12 9 -59 16 -34 40 30
Soliditet, % 42,4% 42,1% 42,4% 42,1% 42,4% 42,8% 43,3%

Definitioner av finansiella nyckeltal som inte definieras enligt IFRS
(alternativa nyckeltal)

Alternativt nyckeltal Definition Visas for att




Alternativt nyckeltal

Definition
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Visas for att

Justerat rorelseresultat fore avskrivningar

Justerat rorelseresultat fore avskrivningar, %

Rorelseresultat fore avskrivningar

Soliditet, %

Rorelseresultat ~ fore  avskrivningar
exklusive jamfGrelsestorande poster

Justerat rorelseresultat fore
avskrivningar dividerat med
nettoomséttning

Rorelseresultat fore nedskrivningar och
avskrivningar

Eget kapital dividerat med tillgangar

Nyckeltalet méter prestation utifran
operationella aktiviteter fore
nedskrivningar, avskrivningar, rdnta och
skatt, och isolerar jamforelsestérande
poster.

Nyckeltalet sétter rorelseresultat fore
avskrivningar 1 forhdllande  till
nettoomsattning.

Nyckeltalet méter prestation utifran
operationella aktiviteter fore
nedskrivningar, avskrivningar, rinta och
skatt.

Nyckeltalet ar ett matt pa hur stor del av
Koncernens tillgdngar som finansierats
genom eget kapital.

Harledningar av finansiella nyckeltal som inte definieras enligt IFRS

(alternativa nyckeltal)

Rorelseresultat fore Juli- Juli- Januari- Januari- Oktober Januari— Januari-
avskrivningar, MSEK september september september september 2017- december december
2018 2017 2018 2017 september 2017 2016

2018

Rorelseresultat 11,7 2,1 33,5 28,1 50,6 45,2 8,8

Nedskrivningar och 10,7 11,1 32,7 34,0 44,9 46,2 51,8

avskrivningar

Rorelseresultat fore 22 13 66 62 95 91 61

avskrivningar, MSEK

(avrundat till heltal)

Justerat rorelseresultat Juli- Juli- Januari- Januari- Oktober Januari— Januari-

fore avskrivningar, september september september september 2017- december december

MSEK 2018 2017 2018 2017 september 2017 2016
2018

Rorelseresultat fore 22 13 66 62 95 91 61

avskrivningar

Jamforelsestorande poster 4 0 6 0 1 -5 -18

Justerat rorelseresultat 18 13 60 62 96 96 79

fore avskrivningar,

MSEK (avrundat till

heltal)

Justerat rorelseresultat Juli- Juli- Januari- Januari- Oktober Januari— Januari-

fore avskrivningar, % september september september september 2017- december december

2018 2017 2018 2017 september 2017 2016

2018

Justerat rorelseresultat fore 18 13 60 62 96 96 79

avskrivningar (MSEK)

Nettoomsittning (MSEK) | 536 491 1617 1517 2195 2095 2135

Justerat rorelseresultat 3,4% 2,7% 3,7% 4,1% 4,3% 4,6% 3,7%

fore avskrivningar, %

Soliditet, % 30 september 2018 30 september 2017 31 december 2017 31 december 2016

Eget kapital (MSEK) 674,8 696,2 697,3

Tillgdngar (MSEK) 1649,3 1604,1 1626,2 1609,2

Soliditet, % 42,4% 42,1% 42,8% 43,3%
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STYRELSE, KONCERNLEDNING OCH REVISOR

Styrelse

Enligt Bongs bolagsordning ska styrelsen bestd av fyra till nio bolagsstimmovalda ledamdter. Darutover har tva
anstdllda ratt till styrelserepresentation enligt lag. Styrelsen bestér for ndrvarande av nedanstdende ledamdter och
suppleant.

Christian Paulsson

Fodd 1975. Styrelsens ordférande sedan 2016 och styrelseledamot sedan 2014. Ledamot i Revisionsutskottet och
ordférande i Ersdttningsutskottet.

Andra pagiaende uppdrag: Styrelseledamot och verkstédllande direktor i hubbr AB. Styrelseledamot i Huntway
AB, Makalés AB, Paulsson Advisory AB och hubbr Finance AB.

Innehav: 9 126 695 aktier genom Paulsson Advisory AB.

Eric Joan

Fédd 1964. Styrelseledamot sedan 2010.

Andra pagaende uppdrag: Verkstillande direktor for Hamelin Group.
Innehav: -

Mikael Ekdahl
Fodd 1951. Styrelseledamot sedan 2001. Ordférande i Revisionsutskottet och ledamot i Ersdttningsutskottet.

Andra pagaende uppdrag: Styrelsecordforande i AAK AB (publ), vice styrelseordforande i Melker Schorling
AB (publ), styrelseordforande i Absolent Group AB, styrelseordforande i Mikael Ekdahl AB. Styrelsesuppleant i
Melker Schorling Tjénste AB.

Innehav: 60 000 aktier.

Stéphane Hamelin

Fodd 1961. Styrelseledamot sedan 2010. Ledamot i Ersdttningsutskottet.
Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande for Holdham S.A.
Innehav: 52 850 282 aktier genom Holdham S. A.

Stefan Lager

Faodd 1962. Styrelseledamot sedan 2017.

Andra pagéiende uppdrag: VD for Beijer Electronics.
Innehav: -

Helena Persson

Fodd 1970. Styrelseledamot sedan 2015.

Andra pagaende uppdrag: Styrelsesuppleant i Indus Consulting AB.
Innehav: 50 000 aktier.

Christer Muth

Fodd 1954. Arbetstagarrepresentant sedan 2008. Representant for PTK.
Andra pagiende uppdrag: -

Innehav: -

Mats Persson

Fodd 1963. Suppleant sedan 2001 Representant for Grafiska Personalklubben.
Andra pagiende uppdrag: -

Innehav: -
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Koncernledning

Kai Steigleder

Fédd 1963. Verkstdllande direktor och Affirsenhetschef Centraleuropa.
Andra pagaende uppdrag: -

Innehav: 42 000 aktier.

Pia Fjellander

Fodd 1958. Ekonomidirektor (CFO).
Andra pagaende uppdrag: -
Innehav: -

Jeff Greenleaf

Fodd 1962. Affirsenhetschef Storbritannien.
Andra pagaende uppdrag: -

Innehav: 55 000 aktier.

Pascal Gravouille

Fédd 1962 Affirsenhetschef Sydeuropa och Nordafrika. Affdrsenhetschef Retail.
Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Maillnside.

Innehav: 83 500 aktier.

Krzysztof Kubasiak

Fodd 1973. Affirsenhetschef Norden.
Andra pagaende uppdrag: -
Innehav: -

Ovrig information om styrelse och koncernledning
Samtliga styrelseledamoter och koncernledningen kan nés via Bolagets adress, Box 516, 291 25 Kristianstad.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har nagra privata intressen som kan sté i strid med Bong
intressen. Som framgér ovan har dock ett flertal styrelseledamdter och ledande befattningshavare ekonomiska
intressen i Bong genom aktieinnehav.

Revisor

PricewaterhouseCoopers AB i Malmod har varit revisor i Bolaget under rdkenskapsaren 2016 och 2017.
Auktoriserade revisorn Lars Nilsson var huvudansvarig revisor och auktoriserade revisorn Christer Olausson var
huvudansvarig revisor. Bongs revisorer viljs av arsstimman for en period av 1 ar. Vid arsstimman den 16 maj
2018 omvaldes revisionsbolaget PricewaterhouseCoopers AB, med auktoriserade revisorn Lars Nilsson som
huvudansvarig for en mandatperiod om ett &r med auktoriserade revisorn Christer Olausson som medrevisor.
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BOLAGSSTYRNING

Bolagsstyrning inom Bong
Bolagsstyrningen inom Bong baseras pa tillimplig lagstiftning, regelverket for emittenter pa Nasdaq Stockholm

samt olika interna riktlinjer. Den senaste versionen av Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden™) publicerades i
november 2016 och omfattar alla noterade foretag fran och med den 1 november 2016.

Bong tillimpar Koden och i de fall Bolaget har valt att avvika frdn Kodens regler redovisas en motivering under
respektive avsnitt i bolagsstyrningsrapporten. Bong avviker fran Koden genom att styrelsen har utsett ett
revisionsutskott som endast bestar av tvé styrelseledamoter; Mikael Ekdahl, ordférande och Christian Paulsson.
Christian Paulsson ér en av Bongs stdrre aktiedgare varfor det ar naturligt att en av dessa finns representerade i
utskottet jaimte en oberoende styrelseledamot. D& Ovriga styrelseledamdter ticker andra verksamheter inom
Koncernen har det bedomts som tillrdckligt med tva ledamoter i revisionsutskottet.

Bong ir ett svenskt publikt aktiebolag vars aktier handlas p4 Nasdaq Stockholm inom segmentet Small Cap.
Ansvaret for ledning och kontroll av Bong fordelas mellan aktiefigarna pa bolagsstimman, styrelsen, dess valda
utskott och VD, enligt aktiebolagslagen, andra lagar och forordningar, Koden och andra géllande regler for
noterade bolag, bolagsordningen och styrelsens interna styrinstrument. Syftet med bolagsstyrningen &r att
definiera en tydlig ansvars- och rollfordelning mellan &gare, styrelse, verkstéllande ledning och utsedda
kontrollorgan.

Styrelsen
Sammanséattning och oberoende

Enligt Bongs bolagsordning ska styrelsen bestd av fyra till nio bolagsstimmovalda ledamdter. Darutover har tva
anstdllda ratt till styrelserepresentation enligt lag. Styrelsen bestar for ndrvarande av sex ledamdter utan
suppleanter samt tva arbetstagarledaméter med en suppleant.

I enlighet med Koden ska en majoritet av de bolagsstimmovalda styrelseledamdterna vara oberoende i
forhallande till Bolaget och dess ledning. Detta krav géller inte eventuella arbetstagarrepresentanter. For att
avgdra om en styrelseledamot dr oberoende ska en samlad bedomning goéras av samtliga omstéindigheter som kan
ge anledning att ifrégasétta ledamotens oberoende i forhallande till Bolaget eller bolagsledningen, t.ex. om
ledamoten nyligen varit anstdlld i Bolaget eller ett narstiende foretag. Minst tva av de styrelseledamoéter som &r
oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen ska ocksa vara oberoende i forhallande till Bolagets
storre aktiedgare. For att bedoma detta oberoende ska omfattningen av ledamotens direkta eller indirekta
forhallanden till storre aktiedgare beaktas. Med storre aktiedgare avses i Koden aktiedgare som direkt eller
indirekt kontrollerar 10 procent eller mer av aktierna eller rosterna i Bolaget.

Styrelsens beddmning av ledamoternas oberoende i forhallande till Bolaget, dess ledning och storre aktiedgare
utifrén kraven i Koden é&r att alla styrelseledaméter utom en (Stéphane Hamelin) &r oberoende i forhallande till
Bolaget och dess ledning. Av styrelseledamoterna anses alla forutom Stéphane Hamelin, Christian Paulsson och
Eric Joan oberoende i forhéllande till Bolagets storre aktiedgare. Bolaget uppfyller dirmed Kodens krav pd
oberoende.

Styrelsens utskott
Styrelsen har inom sig upprittat tva beredande utskott, ersdttningsutskottet och revisionsutskottet.

Ersdttningsutskottet
Ersittningsutskottet bestar av Christian Paulsson, ordférande, Mikael Ekdahl och Stéphane Hamelin.

Utskottet har till uppgift att granska och ge styrelsen rekommendationer angdende principerna for erséttning,
inklusive prestationsbaserade erséttningar till Bolagets ledande befattningshavare. Frdgor som roér VD:s
anstillningsvillkor, ersittningar och féormaner bereds av erséttningsutskottet och beslutas av styrelsen.

Revisionsutskottet
Revisionsutskottet bestar av Mikael Ekdahl, ordférande och Christian Paulsson.

Utskottet har till uppgift att 6vervaka att Bolagets redovisning upprittas med full integritet till skydd for
aktiedgares och dvriga parters intresse samt sédrskilt ansvara for att granska och dvervaka revisorns opartiskhet
och sjdlvstindighet och d& sirskilt uppmarksamma om revisorn tillhandhéller bolaget andra tjdnster dn revision.
Dessutom ska revisionsutskottet godkénna alla tilldtna icke-revisionstjanster, utfarda riktlinjer for tillatna skatte-
och virderingstjénster, dvervaka att arvodet for tillatna icke-revisionstjénster inte dverstiger 70%-regeln samt
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Overvaka revisorns beddomning av sin opartiskhet och sjdlvstindighet. 70%-regeln innebdr att arvodet for
radgivningstjinster inte far overstiga 70 procent av de tre senaste arens genomsnittliga revisionsarvode.
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AKTIER OCH AGARSTRUKTUR

Aktieinformation

Enligt Bongs bolagsordning ska aktiekapitalet vara ldgst 160 000 000 och hogst 640 000 000 SEK, fordelat pa
lagst 80 000 000 och hogst 320 000 000 aktier. Bolaget har endast ett aktieslag. Aktierna i Bong ar utfirdade
enligt svensk ritt, fullt betalda och denominerade i svenska kronor, SEK. Bolagets registrerade aktiekapital
uppgar per dagen for detta Prospekt till 236 549 664,32 SEK, fordelat pa 211 205 058 aktier med ett kvotvérde
om cirka 1,12 SEK per aktie.

Agarstruktur

I tabellen nedan anges Bongs storsta aktiedgare per den 28 september 2018.

Agare/forvaltare/depibank Andel aktier och roster, %
Holdham S.A. 25,02
Alandsbanken i dgares stille 9,59
Svolder Aktiebolag 7,71
Theodor Jeansson 4,47
Paulsson Advisory AB 4,32
Gomobile Nu AB 4,15
John Mikael Holtz Elvesjo 2,77
Forsékringsaktiebolaget Avanza Pension 2,75
SEB Life International Assurance 2,61
Dan Drottman 2,23
Totalt 10 storsta aktieligarna 65,62
Ovriga aktiedgare 34,38

Totalt 100,0
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Allmén bolags- och koncerninformation

Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) d4r Bong AB (publ). Bongs organisationsnummer &r 556034-1579 och
styrelsen har sitt séte i Kristianstad kommun. Bolaget bildades i Sverige den 27 april 1935 och registrerades hos
Bolagsverket (davarande Patent- och registreringsverket) den 17 maj 1935. Bolaget har bedrivit verksamhet
sedan dess. Bolaget &r ett publikt aktiebolag som regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

Bolaget dr moderbolag i Koncernen, som bestdr av 26 rorelsedrivande enheter. Samtliga rorelsedrivande
dotterbolag &r heldgda varav dotterbolagen Bong International AB och Bong GmbH ér direkt heldgda av Bong
AB medan resterande dotterbolag dgs indirekt genom Bong International AB. Ett undantag d&r Bong Danmark
A/S i Danmark, som dgs till 60 procent. Bolaget &r ett holdingbolag och bedriver ingen egen verksamhet.
Bolaget dr darfor beroende av att det inkommer tillrdckligt med inkomst frdn 6vriga enheters verksamhet inom
Koncernen. Dessa enheter &r legalt atskilda fran Bolaget. Mojligheten for verksamma foretag inom Koncernen
att gora utbetalningar till Bolaget 4r bland annat beroende av tillgdngen av disponibla medel,
foretagsrestriktioner, villkor for varje foretags skuldséttning och nationell lagstiftning.

Bongs verksamhetsforemal innefattar att idka tillverkning och forséljning av grafiska produkter, kuvert, parmar
och andra bokbinderiartiklar, att dga och forvalta fast och 16s egendom, att forsdlja och uthyra maskiner och
inventarier, foretrddesvis inom den grafiska branschen, att bedriva finansieringsrorelse, dock att siddan
verksamhet varom stadgas i lag (1992:1610) om finansieringsverksamhet endast skulle kunna bedrivas i
dotterbolag, samt att driva annan med ovanstiende rorelseslag forenlig verksamhet. Foremalet for Bongs
verksamhet aterfinns i § 2 i Bolagets bolagsordning.

Visentliga avtal

Bolaget har inte ingétt nagra avtal av storre betydelse som inte ingér i den 16pande affarsverksamheten som kan
leda till att ett foretag inom Koncernen tilldelas en réttighet eller aldggs en skyldighet som vésentligt kan paverka
Bolagets formaga att uppfylla sina forpliktelser gentemot Fordringshavarna.

Vasentliga forandringar

Det har inte intrdffat nigra vésentliga fordndringar avseende Bongs finansiella stillning eller stillning pa
marknaden sedan den senaste period for vilken delarsinformation har offentliggjorts.

Viasentliga hindelser

Inga héndelser har nyligen intraffat som skulle kunna ha en visentlig inverkan pa beddmningen av Bolagets
solvens.

Visentliga tendenser

Inga visentliga negativa fordndringar har dgt rum i Bolagets framtidsutsikter sedan den senaste reviderade
finansiella rapporten offentliggjordes.

Aktieagaravtal m.m.

Sa vitt Bolaget kanner till finns det inte nigra overenskommelser eller motsvarande som kan leda till att
kontrollen 6ver Bolaget fordndras.

Riittsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Koncernen bedriver verksamhet i flera lander och inom ramen for den 16pande verksamheten blir Koncernen
fran tid till annan foremal for tvister, krav och administrativa forfaranden.

Bolaget har inte varit part i ndgra rattsliga forfaranden eller forlikningsforfaranden (inklusive &nnu icke avgjorda
drenden och drenden som Bolaget dr medvetet om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna, och som
nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets eller Koncernens finansiella stillning eller
l6nsamhet.

Referensvirde

Pé dagen for detta Prospekt &r inte administratéren av STIBOR (Bankforeningen) inkluderad i ESMA:s register
over administratorer i enlighet med artikel 36 1 Europaparlamentets och Radets Forordning (EU) 2016/1011.
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Radgivare

Bolagets finansiella rddgivare i samband med noteringen av Obligationer pa Nasdaq Stockholm d&r ABG Sundal
Collier AB. ABG Sundal Collier AB (samt till dem nérstaende foretag) har tillhandahallit, och kan i framtiden
komma att tillhandahalla, olika finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjénster at Bolaget for vilka de
erhéllit, respektive kan komma att erhélla, ersédttning. Mannheimer Swartling Advokatbyrd AB &r Bolagets legala
radgivare i samband med noteringen av Obligationer pa Nasdaq Stockholm.

Inforlivande genom hinvisning m.m.

Vissa delar i Bongs finansiella rapporter for rakenskapséren 2016-2017 samt for perioden januari-september
2018 utgor en del av detta Prospekt och ska ldsas som en del dérav. Dessa aterfinns i Bongs arsredovisningar for
rakenskapsédren 2016-2017 samt i delarsrapporten for perioden januari-september 2018 enligt f6ljande:

e Bongs érsredovisning for rdkenskapséret som avslutades den 31 december 2017: sidorna 15-19
(forvaltningsberittelse), sidan 21 (balansrdkning for Koncernen), sidan 20 (resultatrdkning for
Koncernen), sidan 20 (rapport over totalresultat for Koncernen), sidan 22 (fordndringar i eget kapital for
Koncernen), sidan 23 (kassaflodesanalys for Koncernen), sidorna 28-43 (redovisningsprinciper och
noter) och sidan 44-45 (revisionsberittelse),

e Bongs éarsredovisning for ridkenskapséiret som avslutades den 31 december 2016: sidorna 14-18
(forvaltningsberittelse), sidan 20 (balansrdkning for Koncernen), sidan 19 (resultatrikning for
Koncernen), sidan 19 (rapport ver totalresultat for Koncernen), sidan 21 (fordndringar i eget kapital for
Koncernen), sidan 22 (kassaflodesanalys), sidorna 27-42 (redovisningsprinciper och noter) och sidan
43-44 (revisionsberittelse),
och

e Bongs delarsrapport for perioden januari 2018—september 2018: sidan 5 (redovisningsprinciper), sidan
6 (granskningsrapport), sidan 7 (resultatrikning, rapport Over resultat och Ovrigt totalresultat for
Koncernen), sidan 8 (balansrdkning och kassaflodesanalys for Koncernen) och sidan 9 (noter).

De delar av Bongs finansiella rapporter som ej inforlivats genom hanvisning ar ej relevanta for investerarna eller
finns pa annan plats i Prospektet. Bongs arsredovisningar for rdkenskapséaren 2016-2017 har reviderats av
Bolagets revisor och revisionsberittelserna ar fogade till arsredovisningarna. Delarsrapporten for januari 2018—
september 2018 har &versiktligt granskats av Bolagets revisor.

Ingen annan information i detta Prospekt granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Tillgingliga handlingar

Foljande handlingar halls tillgéngliga for inspektion under kontorstid pa Bolagets huvudkontor pd Uddevégen 3,
291 25 Kristianstad: (i) Bongs bolagsordning, (ii) Koncernens och Bolagets dotterbolags (om tillimpligt)

arsredovisningar for rdkenskapsdren 2016 och 2017 (inklusive revisionsberittelser) och (iii) Koncernens
delarsrapport for perioden januari 2018—september 2018.

Handlingarna (i), (ii) och (iii) finns dven tillgdngliga i elektronisk form pa Bongs hemsida, www.bong.com.


http://www.bong.com
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VISSA SKATTEFRAGOR I SVERIGE

Nedan foljer en sammanfattning av vissa svenska skattekonsekvenser av att forvdrva, inneha och avyttra
Obligationer. Sammanfattningen dr baserad pd gidllande lagstifining vid tidpunkten for publiceringen av
Prospektet. Sammanfattningen behandlar inte alla skattekonsekvenser som kan tinkas uppkomma utan dr endast
avsedd som allmdn information. Exempelvis behandlar sammanfattningen inte rapporteringsreglerna for
utbetalare av rdnta. Sammanfattningen omfattar inte heller Obligationer som innehas av handelsbolag eller som
innehas som lagertillgdngar i ndringsverksamhet. Vidare omfattar sammanfattningen inte innehav pd s.k.
investeringssparkonton som omfattas av sdrskilda regler om schablonbeskattning. Sdrskilda skatteregler gdller
ocksa for vissa typer av investerare, exempelvis investmentforetag och forsdkringsforetag. Beskattningen av
varje enskild investerare beror pd dennes specifika situation. Varje investerare bdr ddrfor rddfrdga en
skatterdadgivare for att fda information om de sdrskilda konsekvenser som kan uppstd i det enskilda fallet,
inklusive tillimpligheten och effekten av utlindska regler och skatteavtal.

Innehavare av Obligationer som inte har hemvist i Sverige

Med innechavare av Obligationer som inte har hemvist i Sverige avses (a) en fysisk person som inte har
skatterdttsligt hemvist i Sverige och som inte har ndgon anknytning till Sverige utéver hans/hennes investering i
Obligationerna, eller (b) ett bolag som inte &r registrerat i Sverige eller, om registrering inte skett, som inte pa
grund av ndgon annan omsténdighet 4r att anse som en svensk juridisk person.

Aterbetalningar och betalningar av belopp som utgdr rinta till en innehavare av Obligationer som inte har
hemvist i Sverige &r inte foremdal for svensk inkomstbeskattning fOrutsatt att innehavaren inte bedriver
verksamhet frén ett fast driftstélle i Sverige till vilket innehavet av Obligationerna &r hanforligt.

Svensk kupongskatt utgér inte pa aterbetalning eller pé riantebetalningar till innehavare av Obligationer som inte
har hemvist i Sverige.

Kapitalvinster som kan uppstd ndr en innehavare av Obligationer som inte har hemvist i Sverige avyttrar
Obligationerna blir inte foremal for svensk kapitalvinstbeskattning forutsatt att innehavaren inte bedriver
verksambhet fran ett fast driftstélle i Sverige till vilket innehavet av Obligationerna ar hanforligt.

Enligt en sdrskild skatteregel kan emellertid fysiska personer som inte har skatterdttsligt hemvist i Sverige bli
foremal for svensk kapitalvinstbeskattning vid forsédljning av avyttring av vissa finansiella instrument, beroende
pa instrumentens klassificering, om de vid néagot tillfille under avyttringsaret eller ndgot av de tio foregadende
kalenderaren har varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillimpligheten av denna regel kan emellertid
begriansas av skatteavtal mellan Sverige och andra liander.

Innehavare av Obligationer som har hemvist i Sverige

Med innehavare av Obligationer som har hemvist i Sverige avses (a) en fysisk person som har skatteréttsligt
hemvist i Sverige, eller (b) ett bolag som é&r registrerat i Sverige eller, om registrering inte skett, som pé grund av
ndgon annan omsténdighet 4r att anse som en svensk juridisk person.

Betalningar av belopp som utgoér rénta till innehavare av Obligationer med hemvist i Sverige &r generellt foremél
for svensk inkomstbeskattning. Innehavare av Obligationer med hemvist i Sverige kommer ocksé bli foremél for
svensk inkomstbeskattning for kapitalvinster som uppstér vid avyttring av Obligationer. Inldsen av Obligationer
behandlas skatterittsligt som en avyttring. Aterbetalningar av nominellt belopp ir inte foremal for svensk
inkomstbeskattning.

Svensk kupongskatt utgér inte pa aterbetalning och betalningar av belopp som utgdr rénta till innehavare som har
hemvist 1 Sverige. For innehavare med hemvist i Sverige som é&r fysiska personer (eller dodsbon efter sadana
personer) innehalls dock normalt svensk prelimindrskatt med 30 procent pa betalningar som utgdr rdnta. Den
prelimindra skatten innehélls normalt av Euroclear eller, betriffande forvaltarregistrerade Obligationer, av
forvaltaren.
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TERMS AND CONDITIONS OF THE NOTES

Den engelska versionen av villkoren, som framgar av detta avsnitt, dr den gdillande versionen av villkoren for
Obligationerna. Den svenska versionen av villkoren, som framgdr av avsnittet "Villkor fér Obligationerna”, dr
en inofficiell oversdttning och i héindelse av konflikt ska den engelska versionen dga foretride.
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TERMS AND CONDITIONS FOR
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SEK 210,000,000
SENIOR SECURED FLOATING RATE NOTES

ISIN: SE0011281419
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SELLING RESTRICTION

No action is being taken that would or is intended to permit a public offering of the Notes or the possession,
circulation or distribution of this document or any other material relating to the Issuer or the Notes in any
Jurisdiction other than Sweden, where action for that purpose is required. Persons into whose possession this
document comes are required by the Issuer to inform themselves about, and to observe, any applicable
restrictions.

PRIVACY NOTICE

The Issuer and the Agent may collect and process personal data relating to the Noteholders, the Noteholders’
representatives or agents, and other persons nominated to act on behalf of the Noteholders pursuant to the
Finance Documents (name, contact details and, when relevant, holding of Notes). The personal data relating to
the Noteholders is primarily collected from the registry kept by the CSD. The personal data relating to other
persons is primarily collected directly from such persons.

The personal data collected will be processed by the Issuer and the Agent for the following purposes:

(a) to exercise their respective rights and fulfil their respective obligations under the Finance
Documents;

(b)  to manage the administration of the Notes and payments under the Notes;
(c) to enable the Noteholders’ to exercise their rights under the Finance Documents; and
(d)  to comply with their obligations under applicable laws and regulations.

The processing of personal data by the Issuer and the Agent in relation to items (a) - (c) is based on their
legitimate interest to exercise their respective rights and to fulfil their respective obligations under the Finance
Documents. In relation to item (d), the processing is based on the fact that such processing is necessary for
compliance with a legal obligation incumbent on the Issuer or Agent. Unless otherwise required or permitted by
law, the personal data collected will not be kept longer than necessary given the purpose of the processing.

Personal data collected may be shared with third parties, such as the CSD, when necessary to fulfil the purpose
for which such data is processed.

Subject to any legal preconditions, the applicability of which have to be assessed in each individual case, data
subjects have the rights as follows. Data subjects have the right to get access to their personal data and may
request the same in writing at the address of the Issuer and the Agent, respectively. In addition, data subjects
have the right to (i) request that personal data is rectified or erased, (ii) object to specific processing, (iii)
request that the processing be restricted and (iv) receive personal data provided by themselves in machine-
readable format. Data subjects are also entitled to lodge complaints with the relevant supervisory authority if
dissatisfied with the processing carried out.

The Issuer’s and the Agent’s addresses, and the contact details for their respective Data Protection Officers (if
applicable), are found on their websites (www).bong.com and (www).nordictrustee.com.
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DEFINITIONS AND CONSTRUCTION
Definitions

In these terms and conditions (the “Terms and Conditions”):

“Account Operator” means a bank or other party duly authorised to operate as an account operator
pursuant to the Central Securities Depositories and Financial Instruments Accounts Act and through
which a Noteholder has opened a Securities Account in respect of its Notes.

“Accounting Principles” means the international financial reporting standards (IFRS) within the
meaning of Regulation 1606/2002/EC (or as otherwise adopted or amended from time to time) as
applied by the Issuer in preparing its annual consolidated financial statements.

“Adjusted Nominal Amount” means the Total Nominal Amount less the Nominal Amount of all
Notes owned by a Group Company or an Affiliate, irrespective of whether such person is directly
registered as owner of such Notes.

“Affiliate” means an entity controlling or under common control with the Issuer, other than a Group
Company. For the purposes of this definition, “control” means the possession, directly or indirectly,
of the power to direct or cause the direction of the management or policies of an entity, whether
through ownership of voting securities, by agreement or otherwise.

“Agency Agreement” means the agency agreement entered into on or about 23 May 2018, between
the Issuer and the Agent, or any replacement agency agreement entered into after the Issue Date
between the Issuer and an agent.

“Agent” means the Noteholder’s agent under the Terms and Conditions, initially Nordic Trustee &
Agency AB (publ), Swedish Reg. No. 556882-1879, or another party replacing it, as Agent, in
accordance with these Terms and Conditions.

“Business Day” means a day in Sweden other than a Sunday or other public holiday. Saturdays,
Midsummer Eve (midsommarafton), Christmas Eve (julafton) and New Year’s Eve (nydrsafton)
shall for the purpose of this definition be deemed to be public holidays.

“Business Day Convention” means the first following day that is a Business Day, unless that day
falls in the next calendar month, in which case that date will be the first preceding day that is a
Business Day.

“Cash and Cash Equivalents” means the cash and cash equivalents of the Group as shown in the
balance sheet forming part of the latest Financial Report.

“Central Securities Depositories and Financial Instruments Accounts Act” means the Swedish
Central Securities Depositories and Financial Instruments Accounts Act (lag (1998:1479) om
virdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument).

“Change of Control Event” means the occurrence of an event or series of events whereby one or
more persons acting together acquire control over the Issuer and where "control" means (a)
acquiring or controlling, directly or indirectly, more than fifty (50) per cent. of the voting shares of
the Issuer, or (b) the right to, directly or indirectly, appoint or remove the whole or a majority of the
directors of the board of directors of the Issuer.

“Compliance Certificate” means a certificate, in the agreed form between the Agent and the Issuer,
signed by the Issuer confirming satisfaction of the Maintenance Test, and including calculations and
figures in respect of the Maintenance Test and certifying that so far as it is aware no Event of
Default is continuing.

“CSD” means the Issuer’s central securities depository and registrar in respect of the Notes,
Euroclear Sweden AB, Swedish Reg. No. 556112-8074, P.O. Box 191, 101 23 Stockholm, Sweden,
or another party replacing it, as CSD, in accordance with these Terms and Conditions.

“CSD Regulations” means the CSD’s rules and regulations applicable to the Issuer, the Agent and
the Notes from time to time.
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“Debt Register” means the debt register (skuldbok) kept by the CSD in respect of the Notes in
which (i) an owner of Notes is directly registered or (ii) an owner’s holding of Notes is registered in
the name of a nominee.

“EBITDA” means, in respect of a Reference Period, the consolidated profit of the Group, from
ordinary activities according to the latest Financial Report(s):

(a) before deducting any Net Finance Charges;

(b)  before deducting any amount of tax on profits, gains or income paid or payable by any
member of the Group;

(©) after adding back any amount attributable to the amortisation, depreciation, impairment
or depletion of assets of members of the Group;

(d)  before taking into account (i) any extraordinary or exceptional items which are not in line
with the ordinary course of business and (ii) any non-recurring items, provided that the
combined amount of (i) and (ii) may not exceed 10% of EBITDA;

(e) before taking into account any Transaction Costs;
® not including any accrued interest owing to any member of the Group;

(g)  before taking into account any unrealised gains or losses on any derivative instrument
(other than any derivative instruments which are accounted for on a hedge account basis);

(h)  after adding back or deducting, as the case may be, the amount of any loss or gain against
book value arising on a disposal of any asset (other than in the ordinary course of trading)
and any loss or gain arising from an upward or downward revaluation of any asset;

(1) after deducting the amount of any profit (or adding back the amount of any loss) of any
member of the Group which is attributable to minority interests; and

) plus or minus the Group’s share of the profits or losses of entities which are not part of
the Group.

“Equity De-listing Event” means if at any time the Issuer's shares are not listed and admitted to
trading on a Regulated Market.

“Escrow Account” means the bank account held by the Issuer with the Escrow Bank for the
purpose of the arrangement specified in Clause 5 (Escrow of proceeds).

“Escrow Account Pledge Agreement” means the Swedish law agreement for Security over the
funds standing to the credit on the Escrow Account, entered into between the Issuer and the Agent.

“Escrow Bank” means Swedbank AB (publ) or any other bank agreed between the Issuer and the
Agent.

“Euro” and “EUR” means the single currency of the participating member states in accordance
with the legislation of the European Community relating to Economic and Monetary Union.

“Event of Default” means an event or circumstance specified in Clause 15.1.
“Exercise Period” has the meaning ascribed to it in Clause 10.3.1.

“Existing Notes” means the Issuer’s SEK 200,000,000 senior secured fixed rate notes 2015/2018
(ISIN: SE0007820444).

“Final Maturity Date” means 19 October 2021 (3 years after the Issue Date), at which date each
Note shall be redeemed at a price equal to one hundred (100) per cent. of its outstanding Nominal
Amount.



51(114)

“Finance Charges” means, for the Reference Period, the aggregate amount of the accrued interest,
commission, fees, discounts, payment fees, premiums or charges and other finance payments in
respect of Financial Indebtedness whether paid, payable or capitalised by any member of the Group
and any other financial expenses of any member of the Group, according to the latest Financial
Report(s) (calculated on a consolidated basis) other than Transaction Costs, interest on any loan
owing to any member of the Group and taking no account of any unrealised gains or losses on any
derivative instruments other than any derivative instruments which are accounted for on a hedge
accounting basis.

“Finance Documents” means these Terms and Conditions, the Agency Agreement, the Security
Documents and any other document designated by the Issuer and the Agent as a Finance Document.

“Finance Lease” means any finance leases, to the extent the arrangement is or would have been
treated as a finance lease in accordance with the Accounting Principles as applicable on the Issue
Date (a lease which in the accounts of the Group is treated as an asset and a corresponding liability),
and for the avoidance of doubt, any lease treated as an operating lease under the Accounting
Principles as applicable on the Issue Date shall not, regardless of any subsequent changes or
amendments of the Accounting Principles, be considered as a Finance Lease.

“Financial Indebtedness” means:

(a) moneys borrowed (including under any bank financing);
(b)  the amount of any liability under any Finance Leases;

() receivables sold or discounted (other than on a non-recourse basis, provided that the
requirements for de-recognition under the Accounting Principles are met);

(d)  any other transaction (including the obligation to pay deferred purchase price) having the
commercial effect of a borrowing or otherwise being classified as borrowing under the
Accounting Principles;

(e) the marked-to-market value of derivative transactions entered into in connection with
protection against, or in order to benefit from, the fluctuation in any rate or price (if any
actual amount is due as a result of a termination or a close-out, such amount shall be used
instead);

® counter-indemnity obligations in respect of guarantees or other instruments issued by a
bank or financial institution; and

(g)  without double-counting, liabilities under guarantees or indemnities for any of the
obligations referred to in paragraphs (a) to (f) above.

“Financial Report” means the Group’s annual audited consolidated financial statements or
quarterly interim unaudited reports of the Group, which shall be prepared and made available
according to the Terms and Conditions.

“First Call Date” means the date falling 30 months after the Issue Date or, to the extent such day is
not a Business Day, the Business Day following from an application of the Business Day
Convention.

“Force Majeure Event” has the meaning set forth in Clause 27.1.
“GBP” means the lawful currency of the United Kingdom.
“Group” means the Issuer and its Subsidiaries from time to time (each a “Group Company”).

“Insolvent” means, in respect of a relevant person, that it is deemed to be insolvent, or admits
inability to pay its debts as they fall due, in each case within the meaning of Chapter 2, Sections 7-9
of the Swedish Bankruptcy Act (konkurslagen (1987:672)) (or its equivalent in any other
jurisdiction), suspends making payments on any of its debts or by reason of actual financial
difficulties commences negotiations with all or substantially all of its creditors (other than the
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Noteholders and creditors of secured debt) with a view to rescheduling any of its indebtedness
(including company reorganisation under the Swedish Company Reorganisation Act (lag
(1996:764) om foretagsrekonstruktion) (or its equivalent in any other jurisdiction)) or is subject to
involuntary winding-up, dissolution or liquidation.

“Interest” means the interest on the Notes calculated in accordance with Clauses 9.1 to 9.3.

“Interest Payment Date” means 19 January, 19 April, 19 July and 19 October in each year (with
the first Interest Payment Date on 19 January 2019 and the last Interest Payment Date being the
Final Maturity Date (or any final Redemption Date prior thereto)) or, to the extent such day is not a
Business Day, the Business Day following from an application of the Business Day Convention.

“Interest Period” means each period beginning on (but excluding) the Issue Date or any Interest
Payment Date and ending on (and including) the next succeeding Interest Payment Date (or a
shorter period if relevant).

“Interest Rate” means a floating rate of STIBOR (3 months) plus 10 percentage points per annum.
“Issue Date” means 19 October 2018.

“Issuer” means Bong AB (publ), a public limited liability company incorporated under the laws of
Sweden with Reg. No. 556034-1579.

“Issuing Agent” means, initially, ABG Sundal Collier ASA, Reg. No 883 603 362, and thereafter
each other party appointed as Issuing Agent, in accordance with these Terms and Conditions and the
CSD Regulations.

“Listing Failure Event” means a failure to list the Notes within sixty (60) calendar days after the
Issue Date (with an intention to complete such listing within thirty (30) calendar days after the Issue
Date) on the corporate bond list of Nasdaq Stockholm or any other Regulated Market.

“Maintenance Test” means that the Issuer shall ensure that the ratio of Net Debt to EBITDA for
each Reference Period ending on a Test Date shall not exceed 3.50:1.

“Manager” means ABG Sundal Collier AB, Reg. no 556538-8674.

“Market Loan” means any loan or other indebtedness where an entity issues commercial papers,
certificates, convertibles, subordinated debentures, bonds or any other debt securities (including, for
the avoidance of doubt, medium term note programmes and other market funding programmes),
provided in each case that such instruments and securities are or can be subject to trade on a
Regulated Market or recognised unregulated market place.

“Material Adverse Effect” means a material adverse effect on (a) the business, financial condition
or operations of the Group taken as a whole, (b) the Group’s ability to perform and comply with the
Finance Documents, or (c) the validity or enforceability of the Finance Documents.

“Material Group Company” means the Issuer and any other Group Company with earnings before
interest, tax, depreciation and amortisation calculated on the same basis as EBITDA representing
5.00% or more of EBITDA, or which has total assets representing 5.00% or more of the total assets
of the Group, calculated on a consolidated basis according to the latest published consolidated
financial statements of the Group (whether audited or unaudited).

“Nasdaq Stockholm” means the Regulated Market of Nasdaq Stockholm AB, Reg. No 556420-
8394.

“Net Debt” means Total Interest Bearing Debt, less Cash and Cash Equivalents.

“Net Finance Charges” means, for a Reference Period, the Finance Charges according to the latest
Financial Report(s), after deducting any interest payable for that Reference Period to any member of
the Group, any interest income relating to Cash and Cash Equivalents and any other financial
income of any member of the Group.

“Net Proceeds” means the proceeds from the Note Issue after deduction has been made for the
Transaction Costs payable by the Issuer to the Manager (if the Manager has requested that its fees
and costs shall be deducted) and the Issuing Agent for the services provided in relation to the
placement and issuance of the Notes.
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“Nominal Amount” has the meaning set forth in Clause 2.3.

“Notes” means debt instruments (skuldforbindelse) of the type set forth in Chapter 1, Section 3 of
the Central Securities Depositories and Financial Instruments Accounts Act (Sw. lag (1998:1479)
om vdrdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument), issued by the Issuer under the
Terms and Conditions.

“Noteholder” means the person who is registered on a Securities Account as direct registered owner
(dgare) or nominee (forvaltare) with respect to a Note.

“Note De-listing Event” means the delisting of the Notes from a Regulated Market.
“Note Issue” means the issue of SEK 210,000,000 senior secured callable Notes.

“Noteholders’ Meeting” means a meeting among the Noteholders held in accordance with
Clause 18 (Noteholders’ Meeting).

“Parallel Debt” has the meaning set forth in Clause 11.6.
“Permitted Debt” means:

(a) Financial Indebtedness incurred under the Notes;

(b) Subordinated Debt;

(c) Financial Indebtedness owed to a Group Company;

(d)  up until the Refinancing Date, Financial Indebtedness under the Existing Notes;

(e) factoring facilities entered into by any Group Company (i) in an aggregate amount not
exceeding EUR 6,000,000 and (ii) in an aggregate amount not exceeding GBP 2,550,000;

) Financial Indebtedness incurred under any working capital facilities entered into by any
Group Company in an aggregate amount not exceeding EUR 2,000,000 (or its equivalent
in any other currency or currencies);

(g) counter-indemnity obligations in respect of insurance for pension liabilities of the Group;

(h)  non-speculative hedging transactions entered into in the ordinary course of business in
connection with protection against interest rate or currency fluctuations;

(i) Financial Indebtedness incurred in connection with the refinancing of the Notes; and

) Financial Indebtedness (whether secured or unsecured) (other than as permitted by
paragraphs (a) to (i) above) in an aggregate amount not exceeding SEK 21,000,000.

“Permitted Market Loans” means:

(a) up until the Refinancing Date, the Existing Notes;
(b)  Market Loans incurred in connection with the refinancing of the Notes; and
(c)  Market Loans that are Subordinated Debt.

“Permitted Security” means:

(a) any Security or Quasi-Security pursuant to any Finance Document;

(b)  up until the Refinancing Date, the Security or Quasi-Security provided for the Existing
Notes;

(c) Security or Quasi-Security provided for Financial Indebtedness permitted by paragraph
(e) of the definition of “Permitted Debt”;
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(d) Security or Quasi-Security for Financial Indebtedness permitted by paragraphs (f), (g) or
(h) of the definition of “Permitted Debt”;

(e) any netting or set-off arrangement entered into by any Group Company in the ordinary
course of its banking arrangements or any Security created in connection with the
establishment of cash-pooling arrangements between Group Companies;

® any Security or Quasi-Security arising by operation of law;

(g)  any retention of title to goods supplied to a Group Company in the ordinary course of the
Group’s business operations;

(h)  any Security provided in the form of a pledge over an escrow account to which the
proceeds from a refinancing of the Notes are intended to be received;

(1) any Security agreed to be provided for the benefit of the financing providers in relation to
a refinancing of the Notes in full, however provided that any perfection requirements in
relation thereto are satisfied only after repayment of the Notes in full; and

) any Security securing indebtedness of the principal amount of which (when aggregated
with the principal amount of any other indebtedness which has the benefit of Security
given by any Group Company other than any permitted under paragraphs (a) to (i) above)
does not exceed SEK 21,000,000.

“Put Option” has the meaning set forth in Clause 10.5.1.
“Quasi-Security” has the meaning set forth in Clause 13.7(b).

“Quotation Day” means, in relation to (i) an Interest Period for which an Interest Rate is to be
determined, two (2) Business Days before the immediately preceding Interest Payment Date (or in
respect of the first Interest Period, two (2) Business Days before the Issue Date), or (ii) any other
period for which an interest rate is to be determined, two (2) Business Days before the first day of
that period (i.e., the day that period commences, even if no interest accrues on such day).

“Record Date” means the fifth (5) Business Day prior to (i) an Interest Payment Date, (ii) a
Redemption Date, (iii) a date on which a payment to the Noteholders is to be made under
Clause 16 (Distribution of proceeds) or (iv) another relevant date, or in each case such other
Business Day falling prior to a relevant date if generally applicable on the Swedish bond market.

“Redemption Date” means the date on which the relevant Notes are to be redeemed or repurchased
in accordance with Clause 5.5 or Clause 10 (Redemption and repurchase of the Notes).

“Reference Period” means each period of 12 consecutive calendar months.

“Refinancing Date” means the date of redemption of the Existing Notes with the proceeds from the
Note Issue.

“Regulated Market” means any regulated market (as defined in Directive 2014/65/EU on markets
in financial instruments).

“Secured Obligations” means all present and future obligations and liabilities of the Issuer to the
Secured Parties under the Finance Documents and the Agency Agreement.

“Secured Parties” means the Noteholders and the Agent (including in its capacity as Agent under
the Agency Agreement).

“Securities Account” means the account for dematerialised securities (Sw. avstdmningsregister)
maintained by the CSD pursuant to the Central Securities Depositories and Financial Instruments
Accounts Act in which (i) an owner of such security is directly registered or (ii) an owner’s holding
of securities is registered in the name of a nominee.
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“Security” means a mortgage, charge, pledge, lien, security assignment or other security interest
securing any obligation of any person, or any other agreement or arrangement having a similar
effect.

“Security Documents” means (i) a Swedish law pledge agreement in respect of the shares in Bong
International AB, (ii) a German law pledge agreement in respect of the shares in Bong GmbH, (iii) a
Swedish law pledge agreement in respect of security over a SEK 210,000,000 intra-group loan with
the Issuer as creditor and Bong International AB as debtor, and (iv) the Escrow Account Pledge
Agreement.

“Special Mandatory Redemption” has the meaning set forth in Clause 5.4.
“STIBOR” means:

(a)  the applicable percentage rate per annum displayed on Nasdaq Stockholm’s website for
STIBOR fixing (or through another website replacing it) as of or around 11.00 a.m. on
the Quotation Day for the offering of deposits in SEK and for a period comparable to the
relevant Interest Period; or

(b) if no such rate as set out in paragraph (a) above is available for the relevant Interest
Period, the rate calculated by the Issuing Agent (rounded upwards to four decimal places)
which results from interpolating on a linear basis between (i) the applicable screen rate
for the longest period (for which that screen rate is available) which is less than the
Interest Period and (ii) the applicable screen rate for the shortest period (for which that
screen rate is available) which exceeds that Interest Period, as of or around 11 a.m. on the
Quotation Date; or

() if no rate is available for the relevant Interest Period pursuant to paragraph (a) and/or (b)
above, the arithmetic mean of the rates (rounded upwards to four decimal places) as
supplied to the Issuing Agent at its request quoted by leading banks in the Stockholm
interbank market reasonably selected by the Issuing Agent, for deposits of SEK
100,000,000 for the relevant period; or

(d) if no quotation is available pursuant to paragraph (c) above, the interest rate which
according to the reasonable assessment of the Issuing Agent best reflects the interest rate
for deposits in SEK offered in the Stockholm interbank market for the relevant period,
and

if any such rate is below zero, STIBOR will be deemed to be zero.

“Subordinated Debt” means Financial Indebtedness incurred by the Issuer which is subordinated to
the obligations of the Issuer under the Finance Documents and has a final maturity date or a final
redemption date, and when applicable, early redemption dates or instalment dates, in each case
which occur after the Final Redemption Date.

“Subsidiary” means, in relation to any person, any Swedish or foreign legal entity (whether
incorporated or not), which at the time is a subsidiary (dotterforetag) to such person, directly or
indirectly, as defined in the Swedish Companies Act (aktiebolagslagen (2005:551)).

“Swedish Kronor” and “SEK” means the lawful currency of Sweden.
“Test Date” means each of 31 March, 30 June, 30 September and 31 December each year.

“Total Interest Bearing Debt” means at any time the consolidated amount of the interest bearing
liabilities of the Group, including Finance Leases (which, for the avoidance of doubt, excludes
leases which at the Issue Date are classified as operating leases but which have been reclassified as a
balance sheet liability as a consequence of subsequent amendments to the Accounting Principles)
and excluding pension liabilities and Subordinated Debt, as shown in the balance sheet forming part
of the latest Financial Report.

“Total Nominal Amount” means the total aggregate Nominal Amount of the Notes outstanding at
the relevant time.
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“Transaction Costs” means all fees, costs and expenses, stamp, registration and other taxes
incurred by the Issuer or any other member of the Group in connection with (i) the Note Issue, (ii)
the listing of the Notes and (iii) the redemption of the Existing Notes.

“Transaction Security” means the Security provided for the Secured Obligations pursuant to the
Security Documents.

“Written Procedure” means the written or electronic procedure for decision making among the
Noteholders in accordance with Clause 19 (Written Procedure).

Construction
Unless a contrary indication appears, any reference in these Terms and Conditions to:
(a) “assets” includes present and future properties, revenues and rights of every description;

(b) any agreement or instrument is a reference to that agreement or instrument as
supplemented, amended, novated, extended, restated or replaced from time to time;

(©) a “regulation” includes any law, regulation, rule or official directive, request or guideline
(whether or not having the force of law) of any governmental, intergovernmental or
supranational body, agency, department or regulatory, self-regulatory or other authority or

organisation;
(d) a provision of law is a reference to that provision as amended or re-enacted; and
(e) a time of day is a reference to Stockholm time.

An Event of Default is continuing if it has not been remedied or waived.

When ascertaining whether a limit or threshold specified in Swedish Kronor has been attained or
broken, an amount in another currency shall be counted on the basis of the rate of exchange for such
currency against Swedish Kronor for the previous Business Day, as published by the Swedish
Central Bank (Riksbanken) on its website (www.riksbank.se). If no such rate is available, the most
recently published rate shall be used instead.

A notice shall be deemed to be sent by way of press release if it is made available to the public
within Sweden promptly and in a non-discriminatory manner.

No delay or omission of the Agent or of any Noteholder to exercise any right or remedy under the
Finance Documents shall impair or operate as a waiver of any such right or remedy.

STATUS OF THE NOTES

The Notes are denominated in Swedish Kronor and each Note is constituted by these Terms and
Conditions. The Issuer undertakes to make payments in relation to the Notes and to comply with
these Terms and Conditions.

By subscribing for Notes, each initial Noteholder agrees that the Notes shall benefit from and be
subject to the Finance Documents and by acquiring Notes, each subsequent Noteholder confirms
such agreement.

The nominal amount of each Note is SEK 250,000 (the “Nominal Amount”). The aggregate
nominal amount of the Notes at the Issue Date is SEK 210,000,000. All Notes are issued on a fully
paid basis at an issue price of one hundred (100) per cent. of the Nominal Amount.

The Notes constitute direct, general, unconditional, unsubordinated and secured obligations of the
Issuer and shall at all times rank pari passu and without any preference among them and at least
pari passu with all direct, unconditional, unsubordinated and unsecured obligations of the Issuer,



2.5

2.6

4.1

4.2

43

5.1

57(114)

except obligations which are preferred by mandatory regulation and except as otherwise provided in
the Finance Documents.

The Notes are freely transferable but the Noteholders may be subject to purchase or transfer
restrictions with regard to the Notes, as applicable, under local regulation to which a Noteholder
may be subject. Each Noteholder must ensure compliance with such restrictions at its own cost and
expense.

No action is being taken in any jurisdiction that would or is intended to permit a public offering of
the Notes or the possession, circulation or distribution of any document or other material relating to
the Issuer or the Notes in any jurisdiction other than Sweden, where action for that purpose is
required. Each Noteholder must inform itself about, and observe, any applicable restrictions to the
transfer of material relating to the Issuer or the Notes.

USE OF PROCEEDS

The Issuer shall use the Net Proceeds from the issue of the Notes, for refinancing of the Existing
Notes and general corporate purposes, including Transaction Costs.

CONDITIONS FOR DISBURSEMENT
The Issuing Agent shall pay the Net Proceeds from the issuance of the Notes into the Escrow

Account on the later of (i) the Issue Date and (ii) the date on which the Agent notifies the Issuing
Agent that it has received the following, to the satisfaction of the Agent:

(a) a copy of a resolution from the board of directors of the Issuer (approving the issue of the
Notes and the relevant Finance Documents and authorising a signatory/-ies to execute the
Finance Documents);

(b) the articles of association and certificate of incorporation of the Issuer;

() a duly executed Escrow Account Pledge Agreement together with evidence that all
perfection requirements have been fulfilled;

(d) the Agency Agreement duly executed by the Issuer;
(e) an agreed form of Compliance Certificate;

® evidence that a conditional notice of redemption of all outstanding Existing Notes has been
sent to the noteholders under the Existing Notes; and

(2) a confirmation from the Issuer that the Existing Notes will be redeemed immediately
following release of the funds on the Escrow Account.

The Agent may assume that the documentation delivered to it pursuant to Clause 4.1 is accurate,
legally valid, enforceable, correct, true and complete unless it has actual knowledge that this is not
the case, and the Agent does not have to verify the contents of any such documentation. The Agent
does not have any obligation to review the documentation and evidence referred to in Clause 4.1
above from a legal or commercial perspective of the Noteholders.

The Agent shall confirm to the Issuing Agent when the conditions in Clause 4.1, as the case may be,
have been satisfied.

ESCROW OF PROCEEDS

The Net Proceeds shall be paid by the Issuing Agent into the Escrow Account. The funds standing
to the credit on the Escrow Account form part of the Transaction Security.
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Upon the Issuer providing the following to the Agent, in form and substance satisfactory to the
Agent, or the Agent waiving any such requirement, the Agent shall instruct the Escrow Bank to
promptly release to the Issuer the funds standing to the credit on the Escrow Account and in
conjunction therewith release the Security over the Escrow Account:

(a) copies of the Finance Documents, (other than the Agency Agreement), duly executed;

(b) copies of the Security Documents, duly executed, and evidence that the documents and
other evidence to be delivered pursuant to the Security Documents will be delivered as
soon as practicably possible following disbursement of the Net Proceeds from the Note
Issue from the Escrow Account; and

() a legal opinion as to the enforceability of the German law Transaction Security in respect
of the shares in Bong GmbH.

The Agent may assume that the documentation delivered to it pursuant to Clause 5.2 is accurate,
legally valid, enforceable, correct, true and complete unless it has actual knowledge that this is not
the case, and the Agent does not have to verify the contents of any such documentation. The Agent
does not have any obligation to review the documentation and evidence referred to in Clause 5.2
above from a legal or commercial perspective of the Noteholders.

If the Issuer has not provided the conditions precedent set out in Clause 5.2 to the Agent, in form
and substance satisfactory to the Agent, on or before the Business Day falling sixty (60) days after
the Issue Date the Issuer shall redeem all, but not some only, of the outstanding Notes at a price
equal to one hundred (100) per cent. of the Nominal Amount together with accrued but unpaid
interest (a “Special Mandatory Redemption”). The Agent may fund a Special Mandatory
Redemption with the amounts standing to the credit on the Escrow Account.

A Special Mandatory Redemption shall be made by the Issuer giving notice to the Noteholders and
the Agent promptly following the date when the Special Mandatory Redemption is triggered
pursuant to Clause 5.4. The Issuer is bound to redeem the Notes in full at the applicable amount on a
date specified in the notice from the Issuer, such date to fall no later than ten (10) Business Days
after the effective date of the notice.

NOTES IN BOOK-ENTRY FORM

The Notes will be registered for the Noteholders on their respective Securities Accounts and no
physical notes will be issued. Accordingly, the Notes will be registered in accordance with the
Central Securities Depositories and Financial Instruments Accounts Act. Registration requests
relating to the Notes shall be directed to an Account Operator. The Debt Register shall be conclusive
evidence of the persons who are Noteholders and their holdings of Notes.

Those who according to assignment, Security, the provisions of the Swedish Children and Parents
Code (fordldrabalken (1949:381)), conditions of will or deed of gift or otherwise have acquired a
right to receive payments in respect of a Note shall register their entitlements to receive payment in
accordance with the Central Securities Depositories and Financial Instruments Accounts Act.

The Issuer and the Agent shall at all times be entitled to obtain information from the Debt Register.
At the request of the Agent, the Issuer shall promptly obtain such information and provide it to the
Agent. For the purpose of carrying out any administrative procedure that arises out of the Finance
Documents, the Issuing Agent shall be entitled to obtain information from the Debt Register.

The Issuer shall issue any necessary power of attorney to such persons employed by the Agent, as
notified by the Agent, in order for such individuals to independently obtain information directly
from the Debt Register. The Issuer may not revoke any such power of attorney unless directed by
the Agent or unless consent thereto is given by the Noteholders.
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The Issuer and the Agent may use the information referred to in Clause 6.3 and 6.4 only for the
purposes of carrying out their duties and exercising their rights in accordance with the Finance
Documents and shall not disclose such information to any Noteholder or third party unless
necessary for such purposes.

RIGHT TO ACT ON BEHALF OF A NOTEHOLDER

If any person other than a Noteholder wishes to exercise any rights under the Finance Documents, it
must obtain a power of attorney or other proof of authorisation from the Noteholder or a successive,
coherent chain of powers of attorney or proofs of authorisation starting with the Noteholder and
authorising such person.

A Noteholder may issue one or several powers of attorney to third parties to represent it in relation
to some or all of the Notes held by it. Any such representative may act independently under the
Finance Documents in relation to the Notes for which such representative is entitled to represent the
Noteholder and may further delegate its right to represent the Noteholder by way of a further power
of attorney.

The Agent shall only have to examine the face of a power of attorney or other proof of authorisation
that has been provided to it pursuant to Clause 7.2 and may assume that it has been duly authorised,
is valid, has not been revoked or superseded and that it is in full force and effect, unless otherwise is
apparent from its face or the Agent has actual knowledge to the contrary.

PAYMENTS IN RESPECT OF THE NOTES

Any payment or repayment under the Finance Documents, or any amount due in respect of a
repurchase of any Notes requested by a Noteholder pursuant to these Terms and Conditions, shall be
made to such person who is registered as a Noteholder on the Record Date prior to an Interest
Payment Date or other relevant due date, or to such other person who is registered with the CSD on
such date as being entitled to receive the relevant payment, repayment or repurchase amount.

If a Noteholder has registered, through an Account Operator, that principal, interest or any other
payment shall be deposited in a certain bank account, such deposits will be effected by the CSD on
the relevant payment date. In other cases, payments will be transferred by the CSD to the
Noteholder at the address registered with the CSD on the Record Date. Should the CSD, due to a
delay on behalf of the Issuer or some other obstacle, not be able to effect payments as aforesaid, the
Issuer shall procure that such amounts are paid to the persons who are registered as Noteholders on
the relevant Record Date as soon as possible after such obstacle has been removed.

If, due to any obstacle for the CSD, the Issuer cannot make a payment or repayment, such payment
or repayment may be postponed until the obstacle has been removed. Interest shall accrue in
accordance with Clause 9.4 during such postponement.

If payment or repayment is made in accordance with this Clause 8, the Issuer and the CSD shall be
deemed to have fulfilled their obligation to pay, irrespective of whether such payment was made to a

person not entitled to receive such amount.

The Issuer is not liable to gross-up any payments under the Finance Documents by virtue of any
withholding tax, public levy or the similar.

INTEREST

Each Note carries Interest at the Interest Rate applied to the Nominal Amount from (but excluding)
the Issue Date up to (and including) the relevant Redemption Date.

Interest accrues during an Interest Period. Payment of Interest in respect of the Notes shall be made
to the Noteholders on each Interest Payment Date for the preceding Interest Period.
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Interest shall be calculated on the basis of the actual number of days in the Interest Period in respect
of which payment is being made divided by 360 (actual/360-days basis).

If the Issuer fails to pay any amount payable by it under the Terms and Conditions on its due date,
default interest shall accrue on the overdue amount from (but excluding) the due date up to (and
including) the date of actual payment at a rate which is two (2) per cent. higher than the Interest
Rate. Accrued default interest shall not be capitalised. No default interest shall accrue where the
failure to pay was solely attributable to the Agent or the CSD, in which case the Interest Rate shall
apply instead.

REDEMPTION AND REPURCHASE OF THE NOTES
Redemption at maturity

The Issuer shall redeem all, but not some only, of the outstanding Notes in full on the Final Maturity
Date with an amount per Note equal to the Nominal Amount together with accrued but unpaid
Interest. If the Final Maturity Date is not a Business Day, then the redemption shall occur on the
first following Business Day.

Purchase of Notes by Group Companies

Any Group Company may, subject to applicable law, at any time and at any price purchase Notes on
the market or in any other way. Notes held by a Group Company may at such Group Company’s
discretion be retained or sold, but not cancelled.

Voluntary total redemption (call option)
The Issuer may redeem all, but not some only, of the outstanding Notes in full:

(a) on any Business Day on or after the First Call Date but before the Final Maturity Date, at
an amount per Note equal to one hundred and one (101) per cent. of the Nominal Amount
together with accrued but unpaid interest; and

(b) on any Business Day on or after the First Call Date but before the Final Maturity Date, at
an amount per Note equal to one hundred (100) per cent. of the Nominal Amount, provided
that the redemption is partially financed by way of one or several Market Loan issues, of
which holders of the existing Notes are offered to participate in.

Redemption in accordance with Clause 10.3.1 shall be made by the Issuer giving not less than
fifteen (15) Business Days’ notice to the Noteholders and the Agent, in each case calculated from
the effective date of the notice. The Notice from the Issuer shall specify the Redemption Date and
also the Record Date on which a person shall be registered as a Noteholder to receive the amounts
due on such Redemption Date. The notice is irrevocable but may, at the Issuer’s discretion, contain
one or more conditions precedent. Upon fulfilment of the conditions precedent (if any), the Issuer is
bound to redeem the Notes in full at the applicable amount on the specified Redemption Date.

Early redemption due to illegality (call option)

The Issuer may redeem all, but not some only, of the outstanding Notes at an amount per Note equal
to the Nominal Amount together with accrued but unpaid Interest on a Redemption Date determined
by the Issuer if it is or becomes unlawful for the Issuer to perform its obligations under the Finance
Documents.

The Issuer may give notice of redemption pursuant to Clause 10.4.1 no later than twenty (20)
Business Days after having received actual knowledge of any event specified therein (after which
time period such right shall lapse). The notice from the Issuer is irrevocable, shall specify the
Redemption Date and also the Record Date on which a person shall be registered as a Noteholder to
receive the amounts due on such Redemption Date. The Issuer is bound to redeem the Notes in full
at the applicable amount on the specified Redemption Date.
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Mandatory repurchase due to a Change of Control Event, an Equity De-listing Event, a
Listing Failure Event or a Note De-listing Event (put option)

Upon the occurrence of a Change of Control Event, an Equity De-listing Event, a Listing Failure
Event or a Note De-listing Event, each Noteholder shall have a right of prepayment (each a “Put
Option”) of the Notes at a price of one hundred and one (101) per cent. of the Nominal Amount
plus accrued and unpaid interest during a period of sixty (60) days following the notice of the
relevant Change of Control Event, Equity De-listing Event, Listing Failure Event or Note De-listing
Event (the “Exercise Period”). The settlement date of the Put Option shall occur within twenty (20)
Business Days after the ending of the Exercise Period.

The notice from the Issuer pursuant to Clause 12.1.2 shall specify the Record Date on which a
person shall be registered as a Noteholder to receive interest and principal, the Redemption Date and
include instructions about the actions that a Noteholder needs to take if it wants Notes held by it to
be repurchased. If a Noteholder has so requested, and acted in accordance with the instructions in
the notice from the Issuer, the Issuer shall, or shall procure that a person designated by the Issuer
will, repurchase the relevant Notes and the repurchase amount shall fall due on the Redemption
Date specified in the notice given by the Issuer pursuant to Clause 12.1.2. The Redemption Date
must fall no later than forty (40) Business Days after the end of the period referred to in
Clause 10.5.1

If Noteholders representing more than eighty (80) per cent. of the Adjusted Nominal Amount have
requested that Notes held by them are repurchased pursuant to this Clause 10.5, the Issuer shall, no
later than five (5) Business Days after the end of the period referred to in Clause 10.5.1 send a
notice to the remaining Noteholders, if any, giving them a further opportunity to request that Notes
held by them be repurchased on the same terms during a period of twenty (20) Business Days from
the date such notice is effective. Such notice shall specify the Redemption Date, the Record Date on
which a person shall be registered as a Noteholder to receive the amounts due on such Redemption
Date and also include instructions about the actions that a Noteholder needs to take if it wants Notes
held by it to be repurchased. If a Noteholder has so requested, and acted in accordance with the
instructions in the notice from the Issuer, the Issuer shall, or shall procure that a person designated
by the Issuer will, repurchase the relevant Notes and the repurchase amount shall fall due on the
Redemption Date specified in the notice given by the Issuer pursuant to this Clause 10.5.3. The
Redemption Date must fall no later than forty (40) Business Days after the end of the period of
twenty (20) Business Days referred to in this Clause 10.5.3.

The Issuer shall comply with the requirements of any applicable securities regulations in connection
with the repurchase of Notes. To the extent that the provisions of such regulations conflict with the
provisions in this Clause 10.5, the Issuer shall comply with the applicable securities regulations and
will not be deemed to have breached its obligations under this Clause 10.5 by virtue of the conflict.

Any Notes repurchased by the Issuer pursuant to this Clause 10.5 may at the Issuer’s discretion be
retained or sold, but not cancelled.

The Issuer shall not be required to repurchase any Notes pursuant to this Clause 10.5, if a third party
in connection with the occurrence of a Change of Control Event, an Equity De-listing Event, a
Listing Failure Event or a Note De-listing Event offers to purchase the Notes in the manner and on
the terms set out in this Clause 10.5 (or on terms more favourable to the Noteholders) and purchases
all Notes validly tendered in accordance with such offer. If Notes tendered are not purchased within
the time limits stipulated in this Clause 10.5, the Issuer shall repurchase any such Notes within five
(5) Business Days after the expiry of the time limit.

No repurchase of Notes pursuant to this Clause 10.5 shall be required if the Issuer has given notice
of a redemption pursuant to Clause 10.3 (Voluntary total redemption (call option)) provided that
such redemption is duly exercised.
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TRANSACTION SECURITY

As continuing Security for the due and punctual fulfilment of the Secured Obligations, the Issuer
grants the Transaction Security to the Secured Parties as represented by the Agent. However, the
Transaction Security in respect of the shares in Bong GmbH is granted directly to the Agent for the
Parallel Debt. The Transaction Security provided under the Escrow Account Pledge Agreement
shall be granted on or before the Issue Date and all other Transaction Security shall be granted on or
about the Refinancing Date. The Transaction Security shall be provided and (as applicable)
perfected pursuant to, and subject to the terms of, the Security Documents entered into or to be
entered into between the Issuer and the Agent, acting on behalf of the Secured Parties. The Agent
shall hold the Transaction Security on behalf of the Secured Parties in accordance with the Security
Documents.

The Agent shall, on behalf of the Secured Parties, keep all certificates and other documents that are
bearers of rights relating to the Transaction Security in safe custody.

Unless and until the Agent has received instructions from the Noteholders in accordance with
Clause 17 (Decisions by Noteholders), the Agent shall (without first having to obtain the
Noteholders’ consent) be entitled to enter into agreements with the Issuer or a third party or take any
other actions, if it is, in the Agent’s opinion, necessary for the purpose of maintaining, altering,
releasing or enforcing the Transaction Security, creating further Security for the benefit of the
Secured Parties or for the purpose of settling the Noteholders’ or the Issuer’s rights to the
Transaction Security, in each case in accordance with the terms of the Finance Documents.

For the purpose of exercising the rights of the Secured Parties, the Agent may instruct the CSD in
the name and on behalf of the Issuer to arrange for payments to the Secured Parties under the
Finance Documents and change the bank account registered with the CSD and from which
payments under the Notes are made to another bank account. The Issuer shall promptly upon request
by the Agent provide it with any such documents, including a written power of attorney (in form
and substance satisfactory to the Agent and the CSD), that the Agent deems necessary for the
purpose of exercising its rights and/or carrying out its duties under this Clause 11.4.

The Agent shall be entitled to release all Transaction Security upon the full discharge of the Secured
Obligations and, as regards the Security under the Escrow Account Pledge Agreement, in
accordance with Clause 5 (Escrow of proceeds).

Notwithstanding any other provision of the Finance Documents, the Issuer irrevocably and
unconditionally undertakes and acknowledges by way of an abstract acknowledgement of
indebtedness to pay to the Agent, as creditor in its own right and not as representative of the
Noteholders, sums equal to and in the currency of each amount payable by the Issuer to each of the
Secured Parties under or by virtue of the Finance Documents as and when that amount falls due for
payment thereunder or would have fallen due but for any suspension of payment, moratorium,
discharge by operation of law or analogous event (the “Parallel Debt”). The aggregate amount
which may become due under the Parallel Debt owed by the Issuer shall never exceed the aggregate
amount which may become due under the Finance Documents. For the avoidance of doubt, the
Parallel Debt will become due and payable at the same time and to the same extent as any amounts
owed or incurred by the Issuer under the Finance Documents become due and payable. Any
amounts received by the Agent under the Parallel Debt shall be applied in accordance with Clause
16 (Distribution of proceeds).

The right of the Agent under the Parallel Debt shall be irrespective of any suspension, extinction or
any other discharge for any reason whatsoever (otherwise than by payment) of the Issuer’s
obligation to pay those amounts to the Secured Parties other than a discharge by virtue of payment
which the Secured Parties are entitled to retain.

Any amount due and payable under the Parallel Debt shall be decreased to the extent that the
Secured Parties have received (and are able to retain) payment in full of the corresponding amount
under the other provisions of the Finance Documents and any amount due and payable by the Issuer
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to the Secured Parties under those provisions shall be decreased to the extent that the Agent has
received (and is able to retain) payment in full of the corresponding amount under the Parallel Debt.

The rights of the Secured Parties to receive payment of amounts payable by the Issuer under the
Finance Documents are several and are separate and independent from, and without prejudice to, the
rights of the Agent to receive payment under the Parallel Debt.

INFORMATION TO NOTEHOLDERS
Information from the Issuer

The Issuer shall make the following information available to the Noteholders by way of press
release and by publication on the website of the Group:

(a) as soon as the same become available, but in any event within four (4) months after the end
of each financial year, its audited consolidated financial statements for that financial year
prepared in accordance with the Accounting Principles;

(b) as soon as the same become available, but in any event within two (2) months after the end
of each quarter of its financial year, its consolidated financial statements or the year-end
report (bokslutskommuniké) (as applicable) for such period prepared in accordance with the
Accounting Principles;

(c) as soon as practicable following an acquisition or disposal of Notes by a Group Company,
the aggregate Nominal Amount of Notes held by Group Companies; and

(d) any other information required by the Swedish Securities Markets Act (lag (2007:582) om
virdepappersmarknaden) and the rules and regulations of the Regulated Market on which
the Notes are admitted to trading.

The Issuer shall immediately notify the Noteholders and the Agent upon becoming aware of the
occurrence of a Change of Control Event, an Equity De-listing Event, a Listing Failure Event or a
Note De-listing Event. Such notice may be given in advance of the occurrence of a Change of
Control Event, an Equity De-listing Event, a Listing Failure Event or a Note De-listing Event and be
conditional upon the occurrence of such event, if a definitive agreement is in place providing for
such event.

When the financial statements and other information are made available to the Noteholders pursuant
to Clause 12.1.1, the Issuer shall send copies of such financial statements and other information to
the Agent. Together with the financial statements, the Issuer shall submit to the Agent a Compliance
Certificate containing confirmations that (i) no Event of Default has occurred (or if an Event of
Default has occurred, what steps have been taken to remedy it) and (ii) the Maintenance Test was
met at the relevant Test Date. The Compliance Certificate shall be in a form agreed between the
Issuer and the Agent and include figures in respect of the Maintenance Test and the basis on which
it has been calculated.

Information from the Agent

Subject to the restrictions of a non-disclosure agreement entered into by the Agent in accordance
with Clause 12.2.2, the Agent is entitled to disclose to the Noteholders any document, information,
event or circumstance directly or indirectly relating to the Issuer or the Notes. Notwithstanding the
foregoing, the Agent may if it considers it to be beneficial to the interests of the Noteholders delay
disclosure or refrain from disclosing certain information other than in respect of an Event of Default
that has occurred and is continuing.

If a committee representing the Noteholders’ interests under the Finance Documents has been
appointed by the Noteholders in accordance with Clause 17 (Decisions by Noteholders), the
members of such committee may agree with the Issuer not to disclose information received from the
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Issuer, provided that it, in the reasonable opinion of such members, is beneficial to the interests of
the Noteholders. The Agent shall be a party to such agreement and receive the same information
from the Issuer as the members of the committee.

Information among the Noteholders

Subject to applicable laws, the Agent shall promptly upon request by a Noteholder forward by post
any information from such Noteholder to the Noteholders which relates to the Notes. The Agent
may require that the requesting Noteholder reimburses any costs or expenses incurred, or to be
incurred, by the Agent in doing so (including a reasonable fee for the work of the Agent) before any
such information is distributed.

Publication of Finance Documents

The latest version of these Terms and Conditions (including any document amending these Terms
and Conditions) shall be available on the websites of the Group and the Agent.

The latest versions of the Finance Documents shall be available to the Noteholders at the office of
the Agent during normal business hours.

GENERAL UNDERTAKINGS

Change of business

The Issuer shall procure that no substantial change is made to the general nature of the business of
the Group from that carried on at the Issue Date.

Pari passu

The Issuer shall ensure that its payment obligations under the Notes do and will rank at least pari

passu with all its other present and future unsecured and unsubordinated claims, except for
obligations which are mandatorily preferred by law applying to companies generally.

Merger

The Issuer shall not enter into any amalgamation, demerger, merger or corporate reconstruction,
other than where the Issuer is the surviving entity.

Disposal of assets

The Issuer shall not, and shall procure that no Material Group Company will, sell or otherwise
dispose of any shares in any Material Group Company or of any substantial assets (including but not
limited to material intellectual property rights) or operations to any person not being the Issuer or
any of its wholly-owned Group Companies, unless the transaction is carried out at fair market value
and on terms and conditions customary for such transaction and provided that it does not have a
Material Adverse Effect.

Financial Indebtedness

The Issuer shall not (and shall ensure that no other Group Company will) incur or permit to subsist
any Financial Indebtedness, other than Financial Indebtedness that constitutes Permitted Debt.
Market Loans

The Issuer shall not, and shall procure that no other Group Company will, incur any Market Loan

provided however that the Issuer has a right to incur Market Loans that constitute Permitted Market
Loans.
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Negative pledge

(a)

(b)

(c)

The Issuer shall not (and the Issuer shall ensure that no other Group Company will) create
or permit to subsist any Security over any of its assets.

The Issuer shall not (and the Issuer shall ensure that no other Group Company will):

i) sell, transfer or otherwise dispose of any of its assets on terms whereby they are or
may be leased to or re-acquired by any Group Company;

(i) sell, transfer or otherwise dispose of any of its receivables on recourse terms;

(1i1) enter into any arrangement under which money or the benefit of a bank or other
account may be applied, set-off or made subject to a combination of accounts; or

@iv) enter into any other preferential arrangement having a similar effect,

in circumstances where the arrangement or transaction is entered into primarily as a
method of raising Financial Indebtedness or of financing the acquisition of an asset,
(each of (i)—(iv) are herein referred to as a “Quasi-Security”).

Items (a) and (b) do not apply to any Permitted Security.

Distributions

The Issuer shall not, and shall procure that none of its Subsidiaries will:

(a)
(b)
(c)

(d)

(e)

pay any dividend on its shares (other than to another Group Company);
repurchase any of its own shares;

redeem its share capital or other restricted equity with repayment to shareholders (other
than to another Group Company);

repay, or pay capitalised or accrued interest under, any loan granted to it by a direct or
indirect shareholder of the Issuer or an Affiliate of the Issuer that is not a Group Company;
or

make any other similar distribution or transfer of value to a direct or indirect shareholder of
the Issuer, or any Affiliate of the Issuer that is not a Group Company.

Admission to trading

The Issuer shall use its best efforts to ensure that the Notes are admitted to trading on Nasdaq
Stockholm or any other Regulated Market within thirty (30) calendar days after issuance, and
remain admitted or, if such admission to trading is not possible to obtain or maintain, admitted to
trading on another Regulated Market.

Following an admission to trading, the Issuer shall take all actions on its part to maintain the
admission as long as any Notes are outstanding, but not longer than up to and including the last day
on which the admission reasonably can, pursuant to the then applicable regulations of the Regulated
Market and the CSD, subsist.

Undertakings relating to the Agency Agreement

The Issuer shall, in accordance with the Agency Agreement:

(a)

pay fees to the Agent; and
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(b) indemnify the Agent for costs and expenses.

The Issuer and the Agent shall not agree to amend any provisions of the Agency Agreement without
the prior consent of the Noteholders if the amendment would be detrimental to the interests of the
Noteholders.

CSD related undertakings

The Issuer shall keep the Notes affiliated with a CSD and comply with all applicable CSD
Regulations.

FINANCIAL COVENANT
Net Debt to EBITDA Ratio

The Issuer shall ensure that the ratio of Net Debt to EBITDA for each Reference Period ending on a
Test Date shall not exceed 3.50:1.

Calculation Adjustments

When calculating EBITDA, the Group shall use pro forma figures, meaning that a consolidated
company or business acquired or disposed during a Reference Period shall be included or excluded
(as the case may be) as if that acquisition or disposal had occurred on the first day of the Reference
Period.

When calculating EBITDA, all payments made by the Group during a Reference Period related to
leases which at the Issue Date are classified as operating leases but which have been reclassified as a
balance sheet liability as a consequence of subsequent amendments to the Accounting Principles
shall be subtracted from EBITDA (to the extent such payments would have reduced EBITDA
should the reclassification not been made) provided that the relevant lease is excluded from Total
Interest Bearing Debt.

ACCELERATION OF THE NOTES

The Agent is entitled to, and shall following a demand in writing from a Noteholder (or
Noteholders) representing at least fifty (50) per cent. of the Adjusted Nominal Amount (such
demand may only be validly made by a person who is a Noteholder on the Business Day
immediately following the day on which the demand is received by the Agent and shall, if made by
several Noteholders, be made by them jointly) or following an instruction given pursuant to
Clause 15.5, on behalf of the Noteholders (i) by notice to the Issuer, declare all, but not some only,
of the outstanding Notes due and payable together with any other amounts payable under the
Finance Documents, immediately or at such later date as the Agent determines, and (ii) exercise any
or all of its rights, remedies, powers and discretions under the Finance Documents, if:

(a) the Issuer does not pay on the due date any amount payable by it under the Finance
Documents, unless the non-payment:

6)] is caused by technical or administrative error; and
(i) is remedied within five (5) Business Days from the due date;
(b) the Issuer does not comply with any terms of or acts in violation of the Finance Documents

to which it is a party (other than those terms referred to in paragraph (a) above), unless the
non-compliance:

i) is capable of remedy; and
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(i) is remedied within twenty (20) Business Days of the earlier of the Agent giving
notice and the Issuer becoming aware of the non-compliance.

(©) any Finance Document becomes invalid, ineffective or varied (other than in accordance
with the provisions of the Finance Documents), and such invalidity, ineffectiveness or
variation has a detrimental effect on the interests of the Noteholders;

(d) any corporate action, legal proceedings or other procedure or step other than vexatious or
frivolous and as disputed in good faith and discharged within twenty (20) Business Days is
taken in relation to:

)] the suspension of payments, a moratorium of any indebtedness, winding-up,
dissolution, administration or reorganisation of the Issuer;

(i1) a composition, compromise, assignment or arrangement with any creditor of the
Issuer, other than the Secured Parties; or

(iii) the appointment of a liquidator, administrator or other similar officer in respect of
the Issuer or any of its assets.

(e) any Material Group Company is, or is deemed for the purposes of any applicable law to be,
Insolvent;
® any attachment, sequestration, distress or execution, or any analogous process in any

jurisdiction, affects any asset of a Material Group Company and is not discharged within
twenty (20) Business Days, unless such process is disputed in good faith by appropriate
means; or

(2) any Financial Indebtedness of a Group Company is not paid when due nor within any
originally applicable grace period, or is declared to be or otherwise becomes due and
payable prior to its specified maturity as a result of an event of default (however
described), and the obligation to pay is not disputed in good faith and with appropriate
means, provided that no Event of Default will occur if the aggregate amount of Financial
Indebtedness or commitment for Financial Indebtedness referred to herein is less than
SEK 10,000,000.

The Agent may not accelerate the Notes in accordance with Clause 15.1 by reference to a specific
Event of Default if it is no longer continuing or if it has been decided, on a Noteholders Meeting or
by way of a Written Procedure, to waive such Event of Default (temporarily or permanently).

The Issuer shall immediately notify the Agent (with full particulars) upon becoming aware of the
occurrence of any event or circumstance which constitutes an Event of Default, or any event or
circumstance which would (with the expiry of a grace period, the giving of notice, the making of
any determination or any combination of any of the foregoing) constitute an Event of Default, and
shall provide the Agent with such further information as it may reasonably request in writing
following receipt of such notice. Should the Agent not receive such information, the Agent is
entitled to assume that no such event or circumstance exists or can be expected to occur, provided
that the Agent does not have actual knowledge of such event or circumstance.

The Agent shall notify the Noteholders of an Event of Default within five (5) Business Days of the
date on which the Agent received actual knowledge of that an Event of Default has occurred and is
continuing. The Agent shall, within twenty (20) Business Days of the date on which the Agent
received actual knowledge of that an Event of Default has occurred and is continuing, decide if the
Notes shall be so accelerated. If the Agent decides not to accelerate the Notes, the Agent shall
promptly seek instructions from the Noteholders in accordance with Clause 17 (Decisions by
Noteholders). The Agent shall always be entitled to take the time necessary to consider whether an
occurred event constitutes an Event of Default.
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If the Noteholders instruct the Agent to accelerate the Notes, the Agent shall promptly declare the
Notes due and payable and take such actions as may, in the opinion of the Agent, be necessary or
desirable to enforce the rights of the Noteholders under the Finance Documents, unless the relevant
Event of Default is no longer continuing.

If the right to accelerate the Notes is based upon a decision of a court of law, an arbitrational
tribunal or a government authority, it is not necessary that the decision has become enforceable
under any applicable law or that the period of appeal has expired in order for cause of acceleration
to be deemed to exist.

In the event of an acceleration of the Notes in accordance with this Clause 15, the Issuer shall
redeem all Notes at an amount:

(a) if the acceleration of the Notes occurs prior to the First Call Date, equal to the amount
specified in paragraph (a) of Clause 10.3 (Voluntary total redemption (call option)); or

(b) if the acceleration of the Notes occurs on or after the First Call Date, equal to the
redemption amount specified in Clause 10.3 (Voluntary total redemption (call option)), as
applicable considering when the acceleration occurs.

DISTRIBUTION OF PROCEEDS

All payments by the Issuer relating to the Notes following an acceleration of the Notes in
accordance with Clause 15 (Acceleration of the Notes) and any proceeds received from an
enforcement of the Transaction Security shall be distributed in the following order of priority, in
accordance with the instructions of the Agent:

(a) first, in or towards payment pro rata of (i) all unpaid fees, costs, expenses and indemnities
payable by the Issuer to the Agent, (ii) other costs, expenses and indemnities relating to the
acceleration of the Notes or the protection of the Noteholders’ rights as may have been
incurred by the Agent, (iii) any costs incurred by the Agent for external experts that have
not been reimbursed by the Issuer in accordance with Clause 21.2.7, and (iv) any costs and
expenses incurred by the Agent in relation to a Noteholders’ Meeting or a Written
Procedure that have not been reimbursed by the Issuer in accordance with Clause 17.15,
together with default interest in accordance with Clause 9.4 on any such amount calculated
from the date it was due to be paid or reimbursed by the Issuer;

(b) secondly, in or towards payment pro rata of accrued but unpaid Interest under the Notes
(Interest due on an earlier Interest Payment Date to be paid before any Interest due on a
later Interest Payment Date);

() thirdly, in or towards payment pro rata of any unpaid principal under the Notes; and

(d) fourthly, in or towards payment pro rata of any other costs or outstanding amounts unpaid
under the Finance Documents, including default interest in accordance with Clause 9.4 on
delayed payments of Interest and repayments of principal under the Notes.

Any excess funds after the application of proceeds in accordance with paragraphs (a) to (d)above
shall be paid to the Issuer.

If a Noteholder or another party has paid any fees, costs, expenses or indemnities referred to in
Clause 16.1(a), such Noteholder or other party shall be entitled to reimbursement by way of a
corresponding distribution in accordance with Clause 16.1(a).

Funds that the Agent receives (directly or indirectly) in connection with the acceleration of the
Notes or the enforcement of the Transaction Security constitute escrow funds (redovisningsmedel)
and must be held on a separate interest-bearing account on behalf of the Noteholders and the other
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interested parties. The Agent shall arrange for payments of such funds in accordance with this
Clause 16 as soon as reasonably practicable.

If the Issuer or the Agent shall make any payment under this Clause 16, the Issuer or the Agent, as
applicable, shall notify the Noteholders of any such payment at least fifteen (15) Business Days
before the payment is made. The Notice from the Issuer shall specify the Redemption Date and also
the Record Date on which a person shall be registered as a Noteholder to receive the amounts due
on such Redemption Date. Notwithstanding the foregoing, for any Interest due but unpaid the
Record Date specified in Clause 8.1 shall apply.

DECISIONS BY NOTEHOLDERS

A request by the Agent for a decision by the Noteholders on a matter relating to the Finance
Documents shall (at the option of the Agent) be dealt with at a Noteholders’ Meeting or by way of a
Written Procedure.

Any request from the Issuer or a Noteholder (or Noteholders) representing at least ten (10) per cent.
of the Adjusted Nominal Amount (such request may only be validly made by a person who is a
Noteholder on the Business Day immediately following the day on which the request is received by
the Agent and shall, if made by several Noteholders, be made by them jointly) for a decision by the
Noteholders on a matter relating to the Finance Documents shall be directed to the Agent and dealt
with at a Noteholders’ Meeting or by way a Written Procedure, as determined by the Agent. The
person requesting the decision may suggest the form for decision making, but if it is in the Agent’s
opinion more appropriate that a matter is dealt with at a Noteholders’ Meeting than by way of a
Written Procedure, it shall be dealt with at a Noteholders’ Meeting.

The Agent may refrain from convening a Noteholders’ Meeting or instigating a Written Procedure if
(1) the suggested decision must be approved by any person in addition to the Noteholders and such
person has informed the Agent that an approval will not be given, or (ii) the suggested decision is
not in accordance with applicable laws.

Should the Agent not convene a Noteholders’ Meeting or instigate a Written Procedure in
accordance with these Terms and Conditions, without Clause 17.3 being applicable, the Issuer or the
Noteholder(s) requesting a decision by the Noteholders may convene such Noteholders’ Meeting or
instigate such Written Procedure, as the case may be, instead. The Issuer or the Issuing Agent shall
upon request provide the Issuer or the convening Noteholder(s) with the information available in the
Debt Register in order to convene and hold the Noteholders’ Meeting or instigate and carry out the
Written Procedure, as the case may be.

Should the Issuer want to replace the Agent, it may (i) convene a Noteholders’ Meeting in
accordance with Clause 18.1 or (ii) instigate a Written Procedure by sending communication in
accordance with Clause 19.1, in both cases with a copy to the Agent. After a request from the
Noteholders pursuant to Clause 21.4.3, the Issuer shall no later than ten (10) Business Days after
receipt of such request (or such later date as may be necessary for technical or administrative
reasons) convene a Noteholders’ Meeting in accordance with Clause 18.1. The Issuer shall inform
the Agent before a notice for a Noteholders’ Meeting or communication relating to a Written
Procedure where the Agent is proposed to be replaced is sent and shall, on the request of the Agent,
append information from the Agent together with the a notice or the communication.

Only a Noteholder, or a person who has been provided with a power of attorney or other proof of
authorisation pursuant to Clause 7 (Right to act on behalf of a Noteholder) from a Noteholder:

(a) on the Business Day specified in the notice pursuant to Clause 18.2, in respect of a
Noteholders’ Meeting, or

(b) on the Business Day specified in the communication pursuant to Clause 19.2, in respect of
a Written Procedure,
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may exercise voting rights as a Noteholder at such Noteholders’” Meeting or in such Written
Procedure, provided that the relevant Notes are included in the Adjusted Nominal Amount. Such
Business Day specified pursuant to paragraph (a) or (b) above must fall no earlier than one (1)
Business Day after the effective date of the notice or communication, as the case may be.

The following matters shall require the consent of Noteholders representing at least seventy-five
(75) per cent. of the Adjusted Nominal Amount for which Noteholders are voting at a Noteholders’
Meeting or for which Noteholders reply in a Written Procedure in accordance with the instructions
given pursuant to Clause 19.2:

(a) a change to the terms of any of Clause 2.1, and Clauses 2.4 to 2.6;

(b) a reduction of the premium payable upon the redemption or repurchase of any Note
pursuant to Clause 10 (Redemption and repurchase of the Notes);

(©) a change to the Interest Rate or the Nominal Amount;

(d) a change to the terms for the distribution of proceeds set out in Clause 16 (Distribution of
proceeds);

(e) a change to the terms dealing with the requirements for Noteholders’ consent set out in this
Clause 17;

® a change of issuer, an extension of the tenor of the Notes or any delay of the due date for

payment of any principal or interest on the Notes;

(2) a release of the Transaction Security, except in accordance with the terms of the Finance
Documents;

(h) a mandatory exchange of the Notes for other securities; and

)] early redemption of the Notes, other than upon an acceleration of the Notes pursuant to

Clause 15 (Acceleration of the Notes) or as otherwise permitted or required by these Terms
and Conditions.

Any matter not covered by Clause 17.7 shall require the consent of Noteholders representing more
than fifty (50) per cent. of the Adjusted Nominal Amount for which Noteholders are voting at a
Noteholders’ Meeting or for which Noteholders reply in a Written Procedure in accordance with the
instructions given pursuant to Clause 19.2. This includes, but is not limited to, any amendment to, or
waiver of, the terms of any Finance Document that does not require a higher majority (other than an
amendment permitted pursuant to Clause 20.1(a) or (b)), an acceleration of the Notes or the
enforcement of any Transaction Security.

Quorum at a Noteholders” Meeting or in respect of a Written Procedure only exists if a Noteholder
(or Noteholders) representing at least fifty (50) per cent. of the Adjusted Nominal Amount in case of
a matter pursuant to Clause 17.7, and otherwise twenty (20) per cent. of the Adjusted Nominal
Amount:

(a) if at a Noteholders’ Meeting, attend the meeting in person or by telephone conference (or
appear through duly authorised representatives); or

(b) if in respect of a Written Procedure, reply to the request.
If a quorum exists for some but not all of the matters to be dealt with at a Noteholders’ Meeting or

by a Written Procedure, decisions may be taken in the matters for which a quorum exists.

If a quorum does not exist at a Noteholders” Meeting or in respect of a Written Procedure, the Agent
or the Issuer shall convene a second Noteholders’ Meeting (in accordance with Clause 18.1) or
initiate a second Written Procedure (in accordance with Clause 19.1), as the case may be, provided
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that the person(s) who initiated the procedure for Noteholders’ consent has confirmed that the
relevant proposal is not withdrawn. For the purposes of a second Noteholders’ Meeting or second
Written Procedure pursuant to this Clause 17.10, the date of request of the second Noteholders’
Meeting pursuant to Clause 18.1 or second Written Procedure pursuant to Clause 19.1, as the case
may be, shall be deemed to be the relevant date when the quorum did not exist. The quorum
requirement in Clause 17.9 shall not apply to such second Noteholders’ Meeting or Written
Procedure.

Any decision which extends or increases the obligations of the Issuer or the Agent, or limits,
reduces or extinguishes the rights or benefits of the Issuer or the Agent, under the Finance
Documents shall be subject to the Issuer’s or the Agent’s consent, as applicable.

A Noteholder holding more than one Note need not use all its votes or cast all the votes to which it
is entitled in the same way and may in its discretion use or cast some of its votes only.

The Issuer may not, directly or indirectly, pay or cause to be paid any consideration to or for the
benefit of any Noteholder for or as inducement to any consent under these Terms and Conditions,
unless such consideration is offered to all Noteholders that consent at the relevant Noteholders’
Meeting or in a Written Procedure within the time period stipulated for the consideration to be
payable or the time period for replies in the Written Procedure, as the case may be.

A matter decided at a duly convened and held Noteholders’” Meeting or by way of Written
Procedure is binding on all Noteholders, irrespective of them being present or represented at the
Noteholders’ Meeting or responding in the Written Procedure. The Noteholders that have not
adopted or voted for a decision shall not be liable for any damages that this may cause other
Noteholders.

All costs and expenses incurred by the Issuer or the Agent for the purpose of convening a
Noteholders’ Meeting or for the purpose of carrying out a Written Procedure, including reasonable
fees to the Agent, shall be paid by the Issuer.

If a decision is to be taken by the Noteholders on a matter relating to the Finance Documents, the
Issuer shall promptly at the request of the Agent provide the Agent with a certificate specifying the
number of Notes owned by Group Companies or (to the knowledge of the Issuer) Affiliates,
irrespective of whether such person is directly registered as owner of such Notes. The Agent shall
not be responsible for the accuracy of such certificate or otherwise be responsible for determining
whether a Note is owned by a Group Company or an Affiliate.

Information about decisions taken at a Noteholders” Meeting or by way of a Written Procedure shall
promptly be published on the websites of the Group and the Agent, provided that a failure to do so
shall not invalidate any decision made or voting result achieved. The minutes from the relevant
Noteholders’ Meeting or Written Procedure shall at the request of a Noteholder be sent to it by the
Issuer or the Agent, as applicable.

NOTEHOLDERS’ MEETING

The Agent shall convene a Noteholders’ Meeting as soon as practicable and in any event no later
than ten (10) Business Days after receipt of a valid request from the Issuer or the Noteholder(s) (or
such later date as may be necessary for technical or administrative reasons) by sending a notice
thereof to each person who is registered as a Noteholder on a date selected by the Agent which falls
no more than five (5) Business Days prior to the date on which the notice is sent.

The notice pursuant to Clause 18.1 shall include (i) time for the meeting, (ii) place for the meeting,
(iii) agenda for the meeting (including each request for a decision by the Noteholders), (iv) the day
on which a person must be Noteholder in order to exercise Noteholders’ rights at the Noteholders’
Meeting, and (v) a form of power of attorney. Only matters that have been included in the notice
may be resolved upon at the Noteholders’ Meeting. Should prior notification by the Noteholders be
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required in order to attend the Noteholders’ Meeting, such requirement shall be included in the
notice.

The Noteholders’ Meeting shall be held no earlier than ten (10) Business Days and no later than
thirty (30) Business Days after the effective date of the notice.

Without amending or varying these Terms and Conditions, the Agent may prescribe such further
regulations regarding the convening and holding of a Noteholders’ Meeting as the Agent may deem
appropriate. Such regulations may include a possibility for Noteholders to vote without attending
the meeting in person.

WRITTEN PROCEDURE

The Agent shall instigate a Written Procedure as soon as practicable and in any event no later than
ten (10) Business Days after receipt of a valid request from the Issuer or the Noteholder(s) (or such
later date as may be necessary for technical or administrative reasons) by sending a communication
to each person who is registered as a Noteholder on a date selected by the Agent which falls no
more than five (5) Business Days prior to the date on which the communication is sent.

A communication pursuant to Clause 19.1 shall include (i) each request for a decision by the
Noteholders, (ii) a description of the reasons for each request, (iii) a specification of the Business
Day on which a person must be registered as a Noteholder in order to be entitled to exercise voting
rights, (iv) instructions and directions on where to receive a form for replying to the request (such
form to include an option to vote yes or no for each request) as well as a form of power of attorney,
and (v) the stipulated time period within which the Noteholder must reply to the request (such time
period to last at least ten (10) Business Days and not longer than thirty (30) Business Days from the
effective date of the communication pursuant to Clause 19.1). If the voting is to be made
electronically, instructions for such voting shall be included in the communication.

When consents from Noteholders representing the requisite majority of the total Adjusted Nominal
Amount pursuant to Clauses 17.7 and 17.8 have been received in a Written Procedure, the relevant
decision shall be deemed to be adopted pursuant to Clauses 17.7 or 17.8, as the case may be, even if
the time period for replies in the Written Procedure has not yet expired.

AMENDMENTS AND WAIVERS

The Issuer and the Agent (acting on behalf of the Noteholders) may agree to amend the Finance
Documents or waive any provision in a Finance Document, provided that:

(a) such amendment or waiver is not detrimental to the interest of the Noteholders as a group,
or is made solely for the purpose of rectifying obvious errors and mistakes;

(b) such amendment or waiver is required by applicable regulation, a court ruling or a decision
by a relevant authority; or

(c) such amendment or waiver has been duly approved by the Noteholders in accordance with
Clause 17 (Decisions by Noteholders).

The consent of the Noteholders is not necessary to approve the particular form of any amendment to
the Finance Documents. It is sufficient if such consent approves the substance of the amendment.

The Agent shall promptly notify the Noteholders of any amendments or waivers made in accordance
with Clause 20.1, setting out the date from which the amendment or waiver will be effective, and
ensure that any amendments to the Finance Documents are published in the manner stipulated in
Clause 12.4 (Publication of Finance Documents). The Issuer shall ensure that any amendments to
the Finance Documents are duly registered with the CSD and each other relevant organisation or
authority.
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An amendment to the Finance Documents shall take effect on the date determined by the
Noteholders Meeting, in the Written Procedure or by the Agent, as the case may be.

APPOINTMENT AND REPLACEMENT OF THE AGENT
Appointment of the Agent

By subscribing for Notes, each initial Noteholder appoints the Agent to act as its agent in all matters
relating to the Notes and the Finance Documents, and authorises the Agent to act on its behalf
(without first having to obtain its consent, unless such consent is specifically required by these
Terms and Conditions) in any legal or arbitration proceedings relating to the Notes held by such
Noteholder, including the winding-up, dissolution, liquidation, company reorganisation
(foretagsrekonstruktion) or bankruptcy (konkurs) (or its equivalent in any other jurisdiction) of the
Issuer and any legal or arbitration proceeding relating to the perfection, preservation, protection or
enforcement of the Transaction Security. By acquiring Notes, each subsequent Noteholder confirms
such appointment and authorisation for the Agent to act on its behalf.

Each Noteholder shall immediately upon request provide the Agent with any such documents,
including a written power of attorney (in form and substance satisfactory to the Agent), that the
Agent deems necessary for the purpose of exercising its rights and/or carrying out its duties under
the Finance Documents. The Agent is under no obligation to represent a Noteholder which does not
comply with such request.

The Issuer shall promptly upon request provide the Agent with any documents and other assistance
(in form and substance satisfactory to the Agent), that the Agent deems necessary for the purpose of
exercising its rights and/or carrying out its duties under the Finance Documents.

The Agent is entitled to fees for its work and to be indemnified for costs, losses and liabilities on the
terms set out in the Finance Documents and the Agency Agreement and the Agent’s obligations as
Agent under the Finance Documents are conditioned upon the due payment of such fees and
indemnifications.

The Agent may act as agent or trustee for several issues of securities issued by or relating to the
Issuer and other Group Companies notwithstanding potential conflicts of interest.

Duties of the Agent

The Agent shall represent the Noteholders in accordance with the Finance Documents, including,
inter alia, holding applicable Transaction Security pursuant to the Security Documents on behalf of
the Noteholders and, where relevant, enforcing the Transaction Security on behalf of the
Noteholders. Except as specified in Clause 4 (Conditions for disbursement), the Agent is not
responsible for the execution or enforceability of the Finance Documents or the perfection of the
Transaction Security.

When acting in accordance with the Finance Documents, the Agent is always acting with binding
effect on behalf of the Noteholders. The Agent shall act in the best interest of the Noteholders as a
group and carry out its duties under the Finance Documents in a reasonable, proficient and
professional manner, with reasonable care and skill.

The Agent’s duties under the Finance Documents are solely mechanical and administrative in nature
and the Agent only acts in accordance with the Finance Documents and upon instructions from the
Noteholders, unless otherwise set out in the Finance Documents. In particular, the Agent is not
acting as an advisor (whether legal, financial or otherwise) to the Noteholders or any other Person.

The Agent is not obligated to assess or monitor the financial condition of the Issuer or compliance
by the Issuer of the terms of the Finance Documents unless to the extent expressly set out in the
Finance Documents, or to take any steps to ascertain whether any Event of Default (or any event
that may lead to an Event of Default) has occurred. Until it has actual knowledge to the contrary, the
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Agent is entitled to assume that no Event of Default (or any event that may lead to an Event of
Default) has occurred.

The Agent is entitled to delegate its duties to other professional parties, but the Agent shall remain
liable for the actions of such parties under the Finance Documents.

The Agent shall treat all Noteholders equally and, when acting pursuant to the Finance Documents,
act with regard only to the interests of the Noteholders and shall not be required to have regard to
the interests or to act upon or comply with any direction or request of any other person, other than as
explicitly stated in the Finance Documents.

The Agent is entitled to engage external experts when carrying out its duties under the Finance
Documents. The Issuer shall on demand by the Agent pay all costs for external experts engaged
after the occurrence of an Event of Default, or for the purpose of investigating or considering (i) an
event or circumstance which the Agent reasonably believes is or may lead to an Event of Default or
(i1) a matter relating to the Issuer or the Transaction Security which the Agent reasonably believes
may be detrimental to the interests of the Noteholders under the Finance Documents. Any
compensation for damages or other recoveries received by the Agent from external experts engaged
by it for the purpose of carrying out its duties under the Finance Documents shall be distributed in
accordance with Clause 16 (Distribution of proceeds).

The Agent shall, as applicable, enter into agreements with the CSD, and comply with such
agreement and the CSD Regulations applicable to the Agent, as may be necessary in order for the
Agent to carry out its duties under the Finance Documents.

Notwithstanding any other provision of the Finance Documents to the contrary, the Agent is not
obliged to do or omit to do anything if it would or might in its reasonable opinion constitute a
breach of any law or regulation.

If in the Agent’s reasonable opinion the cost, loss or liability which it may incur (including
reasonable fees to the Agent) in complying with instructions of the Noteholders, or taking any
action at its own initiative, will not be covered by the Issuer, the Agent may refrain from acting in
accordance with such instructions, or taking such action, until it has received such funding or
indemnities (or adequate Security has been provided therefore) as it may reasonably require.

The Agent shall give a notice to the Noteholders (i) before it ceases to perform its obligations under
the Finance Documents by reason of the non-payment by the Issuer of any fee or indemnity due to
the Agent under the Finance Documents or the Agency Agreement or (ii) if it refrains from acting
for any reason described in Clause 21.2.10.

Limited liability for the Agent

The Agent will not be liable to the Noteholders for damage or loss caused by any action taken or
omitted by it under or in connection with any Finance Document, unless directly caused by its
negligence or wilful misconduct. The Agent shall never be responsible for indirect loss.

The Agent shall not be considered to have acted negligently if it has acted in accordance with advice
from or opinions of reputable external experts engaged by the Agent or if the Agent has acted with
reasonable care in a situation when the Agent considers that it is detrimental to the interests of the
Noteholders to delay the action in order to first obtain instructions from the Noteholders.

The Agent shall not be liable for any delay (or any related consequences) in crediting an account
with an amount required pursuant to the Finance Documents to be paid by the Agent to the
Noteholders, provided that the Agent has taken all necessary steps as soon as reasonably practicable
to comply with the regulations or operating procedures of any recognised clearing or settlement
system used by the Agent for that purpose.
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The Agent shall have no liability to the Noteholders for damage caused by the Agent acting in
accordance with instructions of the Noteholders given in accordance with Clause 17 (Decisions by
Noteholders) or a demand by Noteholders given pursuant to Clause 15.1.

Any liability towards the Issuer which is incurred by the Agent in acting under, or in relation to, the
Finance Documents shall not be subject to set-off against the obligations of the Issuer to the
Noteholders under the Finance Documents.

The Agent is not liable for information provided to the Noteholders by or on behalf of the Issuer or
any other Person.

Replacement of the Agent

Subject to Clause 21.4.6, the Agent may resign by giving notice to the Issuer and the Noteholders, in
which case the Noteholders shall appoint a successor Agent at a Noteholders’ Meeting convened by
the retiring Agent or by way of Written Procedure initiated by the retiring Agent.

Subject to Clause 21.4.6, if the Agent is Insolvent, the Agent shall be deemed to resign as Agent and
the Issuer shall within ten (10) Business Days appoint a successor Agent which shall be an
independent financial institution or other reputable company which regularly acts as agent under
debt issuances.

A Noteholder (or Noteholders) representing at least ten (10) per cent. of the Adjusted Nominal
Amount may, by notice to the Issuer (such notice may only be validly given by a person who is a
Noteholder on the Business Day immediately following the day on which the notice is received by
the Issuer and shall, if given by several Noteholders, be given by them jointly), require that a
Noteholders’ Meeting is held for the purpose of dismissing the Agent and appointing a new Agent.
The Issuer may, at a Noteholders’ Meeting convened by it or by way of Written Procedure initiated
by it, propose to the Noteholders that the Agent be dismissed and a new Agent appointed.

If the Noteholders have not appointed a successor Agent within ninety (90) days after (i) the earlier
of the notice of resignation was given or the resignation otherwise took place or (ii) the Agent was
dismissed through a decision by the Noteholders, the Issuer shall appoint a successor Agent which
shall be an independent financial institution or other reputable company which regularly acts as
agent under debt issuances.

The retiring Agent shall, at its own cost, make available to the successor Agent such documents and
records and provide such assistance as the successor Agent may reasonably request for the purposes
of performing its functions as Agent under the Finance Documents.

The Agent’s resignation or dismissal shall only take effect upon the appointment of a successor
Agent and acceptance by such successor Agent of such appointment and the execution of all
necessary documentation to effectively substitute the retiring Agent.

Upon the appointment of a successor, the retiring Agent shall be discharged from any further
obligation in respect of the Finance Documents but shall remain entitled to the benefit of the
Finance Documents and remain liable under the Finance Documents in respect of any action which
it took or failed to take whilst acting as Agent. Its successor, the Issuer and each of the Noteholders
shall have the same rights and obligations amongst themselves under the Finance Documents as
they would have had if such successor had been the original Agent.

In the event that there is a change of the Agent in accordance with this Clause 21.4, the Issuer shall
execute such documents and take such actions as the new Agent may reasonably require for the
purpose of vesting in such new Agent the rights, powers and obligation of the Agent and releasing
the retiring Agent from its further obligations under the Finance Documents and the Agency
Agreement. Unless the Issuer and the new Agent agree otherwise, the new Agent shall be entitled to
the same fees and the same indemnities as the retiring Agent.
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APPOINTMENT AND REPLACEMENT OF THE ISSUING AGENT

The Issuer appoints the Issuing Agent to manage certain specified tasks under these Terms and
Conditions and in accordance with the legislation, rules and regulations applicable to and/or issued
by the CSD and relating to the Notes.

The Issuing Agent may retire from its assignment or be dismissed by the Issuer, provided that the
Issuer has approved that a commercial bank or securities institution approved by the CSD accedes as
new Issuing Agent at the same time as the old Issuing Agent retires or is dismissed. If the Issuing
Agent is Insolvent, the Issuer shall immediately appoint a new Issuing Agent, which shall replace
the old Issuing Agent as issuing agent in accordance with these Terms and Conditions.

The Issuing Agent shall enter into agreements with the CSD, and comply with such agreement and
the CSD Regulations applicable to the Issuing Agent, as may be necessary in order for the Issuing
Agent to carry out its duties under the Finance Documents.

APPOINTMENT AND REPLACEMENT OF THE CSD

The Issuer has appointed the CSD to manage certain tasks under these Terms and Conditions and in
accordance with the CSD Regulations and the other regulations applicable to the Notes.

The CSD may retire from its assignment or be dismissed by the Issuer, provided that the Issuer has
effectively appointed a replacement CSD that accedes as CSD at the same time as the old CSD
retires or is dismissed and provided also that the replacement does not have a negative effect on any
Noteholder or the listing of the Notes on a Regulated Market. The replacing CSD must be
authorised to professionally conduct clearing operations pursuant to the Securities Markets Act (lag
(2007:528) om virdepappersmarknaden) and be authorised as a central securities depository in
accordance with the Central Securities Depositories and Financial Instruments Account Act.

NO DIRECT ACTIONS BY NOTEHOLDERS

A Noteholder may not take any steps whatsoever against the Issuer or with respect to the
Transaction Security to enforce or recover any amount due or owing to it pursuant to the Finance
Documents, or to initiate, support or procure the winding-up, dissolution, liquidation, company
reorganisation (foretagsrekonstruktion) or bankruptcy (konkurs) (or its equivalent in any other
jurisdiction) of the Issuer in relation to any of the obligations and liabilities of the Issuer under the
Finance Documents. Such steps may only be taken by the Agent.

Clause 24.1 shall not apply if the Agent has been instructed by the Noteholders in accordance with
the Finance Documents to take certain actions but fails for any reason to take, or is unable to take
(for any reason other than a failure by a Noteholder to provide documents in accordance with
Clause 21.1.2), such actions within a reasonable period of time and such failure or inability is
continuing. However, if the failure to take certain actions is caused by the non-payment of any fee
or indemnity due to the Agent under the Finance Documents or the Agency Agreement or by any
reason described in Clause 21.2.10, such failure must continue for at least forty (40) Business Days
after notice pursuant to Clause 21.2.11 before a Noteholder may take any action referred to in
Clause 24.1.

The provisions of Clause 24.1 shall not in any way limit an individual Noteholder’s right to claim
and enforce payments which are due to it under Clause 10.5 (Mandatory repurchase due to a
Change of Control Event, an Equity De-listing Event, a Listing Failure Event or a Note De-listing
Event (put option)) or other payments which are due by the Issuer to some but not all Noteholders.

PRESCRIPTION
The right to receive repayment of the principal of the Notes shall be prescribed and become void ten

(10) years from the Redemption Date. The right to receive payment of interest (excluding any
capitalised interest) shall be prescribed and become void three (3) years from the relevant due date
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for payment. The Issuer is entitled to any funds set aside for payments in respect of which the
Noteholders’ right to receive payment has been prescribed and has become void.

If a limitation period is duly interrupted in accordance with the Swedish Act on Limitations
(preskriptionslag (1981:130)), a new limitation period of ten (10) years with respect to the right to
receive repayment of the principal of the Notes, and of three (3) years with respect to receive
payment of interest (excluding capitalised interest) will commence, in both cases calculated from
the date of interruption of the limitation period, as such date is determined pursuant to the provisions
of the Swedish Act on Limitations.

NOTICES AND PRESS RELEASES
Notices
Any notice or other communication to be made under or in connection with the Finance Documents:

(a) if to the Agent, shall be given at the address specified on its website
www.nordictrustee.com on the Business Day prior to dispatch or, if sent by email by the
Issuer, to the email address notified by the Agent to the Issuer from time to time;

(b) if to the Issuer, shall be given at the address specified on the website of the Group on the
Business Day prior to dispatch or, if sent by email by the Agent, to the email address
notified by the Issuer to the Agent from time to time; and

() if to the Noteholders, shall be given at their addresses as registered with the CSD, on the
date such person shall be a Noteholder in order to receive the communication, and by either
courier delivery or letter for all Noteholders. A Notice to the Noteholders shall also be
published on the websites of the Group and the Agent.

Any notice or other communication made by one person to another under or in connection with the
Finance Documents shall be sent by way of courier, personal delivery or letter, or, if between the
Issuer and the Agent, by email, and will only be effective, in case of courier or personal delivery,
when it has been left at the address specified in Clause 26.1.1, in case of letter, three (3) Business
Days after being deposited postage prepaid in an envelope addressed to the address specified in
Clause 26.1.1, or, in case of email, when received in readable form by the email recipient.

Any notice or other communication pursuant to the Finance Documents shall be in English.

Failure to send a notice or other communication to a Noteholder or any defect in it shall not affect
its sufficiency with respect to other Noteholders.

Press releases

Any notice that the Issuer or the Agent shall send to the Noteholders pursuant to Clauses 5.5, 10.3
(Voluntary total redemption (call option)), 10.4 (Early redemption due to illegality), 15.3, 17.17,
18.1, 19.1 and 20.3 shall also be published by way of press release by the Issuer or the Agent, as
applicable.

In addition to Clause 26.2.1, if any information relating to the Notes or the Group contained in a
notice the Agent may send to the Noteholders under these Terms and Conditions has not already
been made public by way of a press release, the Agent shall before it sends such information to the
Noteholders give the Issuer the opportunity to issue a press release containing such information. If
the Issuer does not promptly issue a press release and the Agent considers it necessary to issue a
press release containing such information before it can lawfully send a notice containing such
information to the Noteholders, the Agent shall be entitled to issue such press release.
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FORCE MAJEURE AND LIMITATION OF LIABILITY

Neither the Agent nor the Issuing Agent shall be held responsible for any damage arising out of any
legal enactment, or any measure taken by a public authority, or war, strike, lockout, boycott,
blockade, natural disaster, insurrection, civil commotion, terrorism or any other similar
circumstance (a “Force Majeure Event”). The reservation in respect of strikes, lockouts, boycotts
and blockades applies even if the Agent or the Issuing Agent itself takes such measures, or is subject
to such measures.

The Issuing Agent shall have no liability to the Noteholders if it has observed reasonable care. The
Issuing Agent shall never be responsible for indirect damage with exception of gross negligence and
wilful misconduct.

Should a Force Majeure Event arise which prevents the Agent or the Issuing Agent from taking any
action required to comply with these Terms and Conditions, such action may be postponed until the
obstacle has been removed.

The provisions in this Clause 27 apply unless they are inconsistent with the provisions of the Central
Securities Depositories and Financial Instruments Accounts Act which provisions shall take
precedence.

GOVERNING LAW AND JURISDICTION

These Terms and Conditions, and any non-contractual obligations arising out of or in connection
therewith, shall be governed by and construed in accordance with the laws of Sweden.

The Issuer submits to the non-exclusive jurisdiction of the City Court of Stockholm (Stockholms
tingsrdtt).
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We hereby certify that the above terms and conditions are binding upon ourselves.

Place: Kristianstad

Date:15 October 2018

BONG AB (publ)
as Issuer

Name:

We hereby undertake to act in accordance with the above terms and conditions to the extent they refer to us.

Place: Stockholm
Date: 15 October 2018

NORDIC TRUSTEE & AGENCY AB (publ)
as Agent

Name:
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VILLKOR FOR OBLIGATIONERNA

Den engelska versionen av villkoren, som framgar av avsnittet "Terms and Conditions of the Notes”, dr den
gdllande versionen av villkoren for Obligationerna. Den svenska versionen av villkoren, som framgdr av detta
avsnitt, dr en inofficiell oversdttning och i hindelse av konflikt ska den engelska versionen dga foretride.
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=

BONG

VILLKOR FOR

BONG AB (publ)
210 000 000 SEK

SENIORA SAKERSTALLDA OBLIGATIONER MED RORLIG
RANTA

ISIN: SE0011281419
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FORSALJNINGSRESTRIKTIONER

Inga atgérder har vidtagits eller kommer att vidtas for att tillata ett offentligt erbjudande av Obligationerna till
allménheten eller for att frimja innehav eller spridning av nigot dokument eller annat material som ror
Emittenten eller Obligationerna i ndgot annat land dn Sverige. Varje Fordringshavare mdste sjilv informera sig
om och iaktta eventuella begrinsningar avseende spridning av material rorande Emittenten eller
Obligationerna.

INFORMATION OM PERSONUPPGIFTSBEHANDLING

Emittenten och Agenten kan komma att samla in och behandla personuppgifter (namn, kontaktuppgifter och, om
tillimpligt, innehav av Obligationer) relaterade till Fodringshavare, Fodringshavares representanter eller
agenter och andra individer som utsetts att agera d Fodringshavarnas vignar i forhdllande till
Finansieringsdokumenten. Personuppgifter relaterade till Fodringshavare samlas huvudsakligen in frdn register
hos CSD. Personuppgifter relaterade till andra individer samlas huvudsakligen in direkt fran dessa individer.

De insamlade personuppgifterna kommer att behandlas av Emittenten och Agenten for féljande dndamal:

(a)  For att tillvarata deras respektive rdttigheter och fullgora deras respektive skyldigheter enligt
Finansieringsdokumenten;

(b)  for att administrera utgivning och betalning av Obligationerna,

(¢c)  for att mojliggora for Fodringshavare att utéva sina rdttigheter enligt Finansieringsdokumenten,
och

(d)  for att uppfylla krav enligt tillimplig lagstifining.

Behandlingen av personuppgifter for dndamal (a) - (c) ovan baseras pd Emittentens och Agentens berdttigade
intresse att kunna tillvarata sina respektive rdttigheter och kunna fullgéra sina respektive skyldigheter enligt
Finansieringsdokumenten. Behandlingen for dndamdlet i punkt (d) ovan baseras pd att sdadan behandling dr
nodvdindig for att fullgora Emittentens och Agentens skyldigheter enligt tillaimplig lagstiftning. Insamlade
personuppgifter kommer endast att sparas sd ldnge det dr nodvandigt utifrdn dndamdlet med behandlingen om
inte annat krdvs eller tilldts enligt lag.

Insamlade personuppgifter kan komma att delas med tredje parter sa som CSD ndr detta dr nédvindigt for att
uppfylla dndamdlen med behandlingen av personuppgifterna.

Med forbehdll for eventuella inskrdnkningar enligt den lagstiftning som dr tilldmplig fran fall till fall har de
registrerade foljande rittigheter. Registrerade har rdtt att fa tillgdang till sina personuppgifter och kan skicka en
skriftlig begdran om detta till Emittentens och Agentens respektive adresser. Registrerade har ocksd riitt att (i)
begdira att deras personuppgifter rittas eller raderas, (ii) invinda mot viss behandling, (iii) begdra att
behandlingen av deras personuppgifter begrdnsas och (v) i ett maskinldsbart format fa personuppgifier som de
sjdlva tillhandahdllit. Registrerade har ocksa rdtt att limna in klagomdl hos relevant tillsynsmyndighet om de dr
missndjda med hur personuppgifterna behandlas.

Emittentens och Agentens adresser samt kontaktuppgifter till deras respektive Dataskyddsombud (om
tillimpligt) finns pd deras hemsidor www.bong.com och www.nordictrustee.com.
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DEFINITIONER
Definitioner

Foljande definitioner anvénds i dessa villkor (“Villkoren™):

“Agent” dr Fodringsinnehavarnas agent enligt Villkoren, initialt Nordic Trustee & Agency AB
(publ), Org. Nr. 556882-1879, eller annan som ersitter denne som Agent i enlighet med dessa
Villkor.

“Agentavtal” dr det agentavtal som ingétts 23 maj 2018 (eller diromkring) mellan Emittenten och
Agenten, eller ett ersittande agentavtal som ingétts efter Emissionsdagen mellan Emittenten och en
agent.

”Avnoteringshéndelse” &r om Emittentens aktier, vid nagot tillfélle, inte dr noterade eller upptagna
till handel pa en Reglerad Marknad.

“Avstimningsdag” ir dagen som infaller fem (5) Bankdagar innan (i) en Réntebetalningsdag, (ii)
en Inlosendag, (iii) dagen for betalning till Fordringshavare enligt punkt 16 (Fordelning av
betalningar vid uppsdgning av Obligationerna), eller (iv) annan relevant dag, i varje sddant fall, den
Bankdag som foregér sddan relevant dag och som tillimpas generellt pa den svenska
obligationsmarknaden.

“Bankdag” dr en dag i Sverige som inte &r en sondag eller annan allmén helgdag. Lordagar,
midsommarafton, julafton och nyarsafton ska for tillimpningen av denna definition anses vara
allménna helgdagar.

“Bankdagskonvention” ir den forsta efterféljande dagen som &r en Bankdag, om inte denna dag
infaller i nésta kalendermanad, i vilket fall den dagen istéllet blir den forsta foregaende dag som é&r
en Bankdag.

”Belaningsgradtestet” dr att Emittenten ska forsdkra att ration mellan Net Debt och EBITDA for
varje Referensperiod som avslutas pa en Test Dag inte ska 6verstiga 3.50:1.

”Compliance-intyg” &r ett intyg, med for Agenten skiligen tillfredsstidllande form och innehall,
vederborligen undertecknat av Emittenten, ddr Emittenten forsdkrar att Beldningsgradtestet ar
uppfyllt och inkluderar berdkningar och siffror samt att Emittenten forsdkrar att savitt Emittenten
kanner till pagér ingen Uppsidgningsgrundande hindelse.

“CSD” ar Emittentens centrala viardepappersforvarare avseende Obligationerna, Euroclear Sweden
AB, Org. Nr. 556112-8074, Box 191, 101 23 Stockholm, eller annan part som ersétter denne i
enlighet med dessa Villkor.

“CSD-Regler” ir de regler och bestimmelser som fran tid till annan tillimpas av CSD for
Emittenten, Agenten och Obligationerna.

“Depositionskonto” ir det bankkonto som innehas av Emittenten hos Depositarien for
arrangemanget beskrivet i punkt 5 (Deponering av likvid).

“Depositionskontopantavtal” ir det svenska pantavtal avseende medel pa Depositionskontot som
ingatts mellan Emittenten och Agenten.

“Depositarie” dr Swedbank AB (publ) eller ndgon annan bank som oOverenskommits mellan
Agenten och Emittenten.

“Dotterforetag” ar, i forhéllande till ndgon person, en svensk eller utlandsk juridisk person (oavsett
inkorporering) som enligt aktiebolagslagen (2005:551) ar ett direkt eller indirekt dotterforetag till
sadan person.

"EBITDA” ir, i forhallande till en Referensperiod, Koncernens konsoliderade resultat fran ordinarie
aktiviteter i enlighet med den/de senaste Finansiella Rapporten/-erna:

(a) fore avdrag for Finansiella Nettokostnader;

(b) fore avdrag av skatt pa vinst eller inkomst som betalas eller ska betalas av nagot
Koncernforetag;
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(c) efter att ha lagt tillbaka belopp hénforliga till amortering, avskrivning, nedskrivning eller
reducering av Koncernforetagens tillgdngar;

(d) fore (i) extraordindra eller exceptionella aktiviteter som inte dverensstimmer med den
ordinarie 16pande verksamheten och (ii) icke-dterkommande aktiviteter, med forbehall
for att det sammanlagda beloppet av (i) och (ii) inte overskrider 10% av EBITDA,;

(e) fore Transaktionskostnader;
® inte inklusive upplupen rinta som ska betalas till ett Koncernforetag.

(g) fore nidgon orealiserad vinst eller forlust i forhéallande till derivatinstrument (annat &n
sadana derivatinstrument som redovisas for pa en hedgeredovisningsbasis);

(h)  efter att ha lagt tillbaka eller dragit av, i forekommande fall, vinster eller forluster
gentemot bokfort virde som uppkommer vid avyttring av tillgdngar (annat dn i den
ordinarie 16pande verksamheten) och forlust eller vinst som uppstar frdn en omvérdering
av en tillgdng (upp eller ner)

(1) efter avdrag for vinst (eller tillbakaldggandet av forlust) for ndgot Koncernforetag som ar
hanforliga till minoritetsintressen; och

) adderat eller subtraherat Koncernens andel av vinster eller forluster som inte ingér i
Koncernen.

”Efterstilld Skuld” dr Finansiell Skuld som Emittenten &tdragit sig som é&r efterstélld Emittentens
skyldigheter under Finansieringsdokumenten och som har en sista forfallodag eller en sista
inlosendag (och om tillampligt, tidigt inlosendatum eller avbetalningsdatum) som separat intréffar
efter den Sista Forfallodagen.

”Emissionen” ir utgivandet av SEK 210,000,000 seniora sdkerstdllda Obligationer.

“Emissionsinstitut” &r initialt ABG Sundal Collier ASA Org. Nr. 883 603 362, och dérefter varje
annan part som ersitter det som Emissionsinstitut i enlighet med dessa Villkor och CSD-Reglerna.

“Emissionsdagen” dr den 19 oktober 2018.

“Emittent” dr Bong AB (publ), ett publikt aktiebolag inkorporerat i Sverige med Org. Nr. 556034-
1579.

“Euro” och “EUR” ér den enda valuta som tillimpas i de deltagande medlemsstaterna i enlighet
med Europeiska Unionens lagstiftning avseende den Ekonomiska och monetira unionen.

”Existerande Obligationerna” 4r Emittentens SEK 200,000,000 seniora sdkerstéllda obligationer
med fast rdnta 2015/2018 (ISIN: SE0007820444).

“Finansieringsdokument” &r dessa Villkor, Agentavtalet, Sékerhetsdokumenten och varje annat
dokument som Emittenten och Agenten betecknat som ett Finansieringsdokument.

”Finansiella Kostnader” ir, for den Relevanta Perioden, det sammanlagda beloppet av upplupen
ranta, kommission, avgifter, betalningsavgifter, premier eller kostnader och andra finansiella
betalningar avseende Finansiell Skuld som betalats, ska betalas eller kapitaliserats av ndgot
Gruppforetag och andra finansiella utgifter av ndgot Koncernforetag enligt de senaste Finansiella
Rapporterna (beraknad pa en konsoliderad basis), exklusive Transaktionskostnader, rdnta pa 1an som
getts till ett Koncernforetag samt orealiserade vinster eller forluster pa derivatinstrument andra 4n
sédana derivatinstrument som redovisas for pd en hedgeredovisningsbasis.

“Finansiell Leasing” &r finansiell leasing, i den utstrickning sddant arrangemang behandlas eller
skulle behandlas som finansiell leasing i enlighet med Redovisningsprinciperna som géller vid
Emissionsdagen (leasing som i Gruppens redovisning behandlas som en tillgdng och motsvarande
skuld), och for undvikande av tvivel, leasing som behandlas som operationell leasing under
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Redovisningsprinciperna som géller vid Emissionsdagen ska inte, oavsett framtida &ndringar eller
tillagg till Redovisningsprinciperna, betraktas som finansiell leasing.

“Finansiella Nettokostnader” &r, for den Relevanta Perioden, Finansiella Kostnaderna enligt
den/de senaste Finansiella Rapporten/-erna, efter att rinta som ska betalas till ett Koncernforetag for
den Relevanta Perioden har gjorts, ranteinkomster hanforliga till Kontanter och Likvida Medel och
Koncernforetags andra finansiella inkomster har dragits av.

”Finansiell Rapport” avser Koncernens arliga reviderade konsoliderade finansiella rapporter eller
Koncernens kvartalsvisa oreviderade konsoliderade delarsrapporter, vilka ska upprittas och
tillhandahallas i enlighet Villkoren.

“Finansiell Skuld” ar:

(a) lanande pengar (inklusive bankfinansiering);
(b)  summan av skulder enligt ndgon Finansiell Leasing;

(c) salda eller diskonterade fordringar (i andra fall d&n d& regressritt saknas, under
forutsittning att kraven for eliminering frdn balansrdkningen &r uppfyllda enligt
Redovisningsprinciperna);

(d) annan transaktion (inklusive skyldighet att betala uppskjuten kopeskilling) som
affarsmissigt utgor eller klassificeras som lan i enlighet med Redovisningsprinciperna;

(e)  marknadsvérdet av derivatatransaktioner som ingatts i syfte att skydda mot, eller for att
dra nytta av, pris- eller kursfluktuationer (om ett faktiskt belopp ar forfallet till f6ljd av
kontoavslut ska detta belopp anvéndas istéllet);

) motgarantiforpliktelser avseende garantier eller andra ataganden som utfardats av en
bank eller finansiellt institut; och

(g)  utan att dubbelrdkna, skuld enligt garantier eller forbindelser for ndgon av forpliktelserna
i punkterna (a) till (f) ovan.

“Force Majeure” har den innebord som framgar av punkt 27.1.

“Fordringshavare” dr den person som &r direktregistrerad eller forvaltarregistrerad pa ett VP-konto
som innehavare av en Obligation.

“Fordringshavarméte” &r ett fysiskt mote mellan Fordringshavarna som hélls i enlighet med
punkt 18 (Fordringshavarmdéte).

”Forsta Inlosendagen” dr datumet som infaller 30 manader efter Emissionsdagen eller, om en
sadan dag inte &r en Bankdag, den Bankdag som foljer av en tillimpning av Bankdagskonvention.

“GBP” dr den lagliga valutan i Storbritannien.

“Inlésendag” &r dagen da de relevanta Obligationerna ska inldsas eller aterkopas i enlighet med
punkt 5.5 eller punkt 10 (Inlésen och dterkip av Obligationerna).

“Insolvens” betyder (i) att en fysisk eller juridisk person bedoms vara insolvent eller medger
oforméga att betala skulder som forfaller till betalning, i enlighet med 2 kap, 7-9§§ konkurslagen
(1987:672) (eller i enlighet med motsvarande lag som ér tillimplig i annan jurisdiktion), (ii) instéller
betalningar av skulder eller pad grund av ekonomiska svarigheter inleder forhandlingar med
kreditgivare (som inte &r Fordringshavare) i syfte att konsolidera skulder (inklusive
foretagsrekonstruktion i enlighet med lagen (1996:764) om foretagsrekonstruktion eller
motsvarande lag i annan jurisdiktion) eller (iii) vid oftrivillig likvidation, upplosning eller
avveckling.

“Justerat Nominellt Belopp” ar det Totala Nominella Beloppet minus det sammanlagda Nominella
Beloppet for alla Obligationer som dgs av Koncernforetag eller Nérstdende, oavsett om sadan
person &r direktregistrerad som dgare av Obligationerna.
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“Koncern” ir Emittenten tillsammans med samtliga av dess Dotterforetag, (vardera ett
“Koncernforetag”).

”Kontanter och Likvida Medel” ar koncernens Kontanter och Likvida Medel som framgar av
balansrdkningen som utgor en del av den senaste Finansiella Rapporten.

“Kontoférande Institut” ir en bank eller annan part som har tillstand att verka som kontoforande
institut enligt LKF och genom vilken en Fordringshavare har 0ppnat VP-konto avseende sina
Obligationer.

”Kontrolldgarforandring” avser forekomsten av en héndelse eller en serie hindelser dér en eller
flera personer som agerar tillsammans, erhaller kontroll 6ver Emittenten och dér ’kontroll” avser (a)
forvarvar eller kontrollerar, direkt eller indirekt, mer dn 50 procent av rosterna i Emittenten, eller (b)
ratten att, direkt eller indirekt, utndmna eller avsitta hela eller majoriteten av styrelseledaméoterna i
Emittenten.

”Kvasi-Sékerhet” har inneborden som anges i punkt 13.7(b).
“LKF” ar lagen (1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument.
”Manager” ar ABG Sundal Callier AB, Org. nr. 556538-8674.

”Marknadslan” avser varje lan eller skuldsdttning didr en entitet emitterar foretagscertifikat,
certifikat, konvertibler, efterstillda skuldforpliktelser, obligationer eller nagot annat skuldinstrument
(inklusive, for undvikande av tvivel, MTN-program och andra marknadsfinansieringsprogram),
under forutsittning i varje sérskilt fall att sddana instrument och vérdepapper é&r eller kan bli foremal
for handel pa en Reglerad Marknad eller pa en oreglerad men erkidnd marknadsplats.

”Nasdaq Stockholm” &r den Reglerade Marknaden Nasdaq Stockholm AB, Org. nr. 556420-8394.

“Nettolikvid” ar intdkterna fran Emissionen efter att avdrag gjorts for Transaktionskostnaderna som
ska betalas av Emittenten till Managern (om Managern har begért att dess avgifter och kostnader ska
dras av) och Emissionsinstitutet for tjdnster i samband med placeringen och emissionen av
Obligationerna.

“Nettoskuld” ar den Totala Rantebdrande Skulden minus Kontanter och Likvida Medel.
“Nominellt Belopp” har den innebérd som framgér av punkt 2.3.

”Noteringsfel” 4r om Obligationerna inte har blivit noterade pa Nasdaq Stockholms
foretagsobligationslista eller ndgon annan Reglerad Marknad inom sextio 60 kalenderdagar efter
Emissionsdagen (med intentionen att notering ska ske inom trettio (30) dagar efter Emissionsdagen).

“Nérstdende” &r en juridisk person som kontrollerar eller stir under gemensam kontroll med
Emittenten, som inte dr ett Koncernforetag. 1 detta avseende avser “kontroll” att, direkt eller
indirekt, kunna styra dver forvaltningen eller inriktningen for annan juridisk person, antingen genom
utdvande av rostritt, genom avtal eller pa annat sitt.

“Obligation” avser skuldforbindelser av det slag som anges i 1 kap. 3 § LKF, utgivna av Emittenten
under Villkoren.

”Obligationsavnoteringshindelse” dr om Obligationerna inte langre ar noterade pa en Reglerad
Marknad.

“Parallella skulden” har den innebord som anges i punkt 11.6.

“Redovisningsprinciper” ar International Financial Reporting Standards (IFRS) som avses i
Forordning 1606/2002/EG (eller senare antagen eller dndrad reglering) som tillimpas av Emittenten
for den konsoliderade arsredovisningen.

”Referensperiod” ir en period om 12 pa varandra foljande kalendermanader.

“Refinansieringsdag” ar dagen for aterbetalning av de Existerande Obligationerna med medel fran
Emissionen.

“Reglerad Marknad” ir en reglerad marknad (sdsom definieras i direktiv 2014/65/EU om
marknader for finansiella instrument).
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“Rénta” ar rdntan som beldper pa Obligationerna och som berdknas enligt punkterna 9.1 till och
med 9.3.

”Rintebestimningsdag” avser, i forhdllande till (i) en Rénteperiod for vilken en Réntesats ska
bestdmmas, tva (2) Bankdagar fore den omedelbart foregaende Rénteforfallodagen (eller avseende
den forsta Rénteperioden, tva (2) Bankdagar fore Emissionsdagen), eller (ii) varje annan period for
vilken en Réntesats ska bestdimmas, tva (2) Bankdagar fore den forsta dagen i den perioden (d.v.s.
den dag den perioden pabdrjas, &ven om ingen Rénta 16per pa sddan dag).

“Réntebetalningsdag” ar 19 januari, 19 april, 19 juli och 19 oktober (den fGrsta
Réntebetalningsdagen ska vara 19 januari 2019 och den sista Réntebetalningsdagen ska vara den
Sista Forfallodagen (eller annan slutlig Inldsendag som infaller fére denna dag)). Om en sadan dag
inte dr en Bankdag den Bankdag som f6ljer av en tillimpning av Bankdagskonvention.

“Rénteperiod” &r varje period som borjar pd (men exklusive) Emissionsdagen eller en
Réntebetalningsdag och avslutas (och inklusive) nésta efterfoljande Réntebetalningsdag (eller en
eventuell kortare period).

“Réntesats” dr en rorlig rinta om STIBOR (3 méanader) plus 10 procentenheter per ar.

“Sista Forfallodag” 4r 19 oktober 2021 (3 ar efter Forsta Emissionsdagen) vilket avser dagen da
varje Obligation ska &terbetalas till ett pris motsvarande hundra (100) procent av Obligationens
utstdende Nominella Belopp.

“Skriftligt Forfarande” &r ett skriftligt eller elektroniskt beslutsforfarande for Fordringshavarna i
enlighet med punkt 19 (Skriftligt Férfarande).

”Skuldboken” &r den skuldbok for Obligationerna som fors av CSD déar (i) en &garen av
Obligationerna &r direkt registrerad eller (ii) en dgares innehav ar registrerat i en forvaltares namn.

”STIBOR” ér

(a) den tillimpliga procentsats per &r som publiceras pa Nasdaq Stockholms webbplats for
faststédllande av STIBOR (eller p4 annan webbplats som ersitter den) cirka klockan 11.00
pa Réntebestdimningsdagen for erbjudande om inséttningar i SEK och for en period som
ar jamforbar med den relevanta Réinteperioden; eller

(b) om ingen s&dan rintesats som anges i stycke (a) ovan finns tillgédnglig for den relevanta
Rénteperioden, den rintesats berdknad av Emissionsinstitutet (avrundat uppat med fyra
decimaler) som ar resultatet av interpolering pa linjér basis mellan (i) den tillimpliga
skdarmréntesats for den ldngsta perioden (for vilken denna skdrmréntesats ar tillgdnglig)
som &r kortare dn Rénteperioden och (ii) den tillimpliga skdrmréntesats for den kortaste
perioden (for vilken denna skdrmrintesats ar tillgdnglig) som &verstiger den
Rénteperioden, cirka klockan 11.00 pa Réntebestdmningsdagen; eller

(c) om ingen réntesats finns tillgidnglig for den relevanta Réinteperioden enligt stycke (a)
och/eller (b) ovan, det aritmetiska medelvérdet av rintesatserna (avrundade uppat med
fyra decimaler) som tillhandahalls Emissionsinstitutet pd dess begiran av ledande banker
pa interbankmarknaden i Stockholm och som skéligen valts ut av Emissionsinstitutet, for
insdttningar om SEK 100 000 000 for den relevanta perioden; eller

(d) om inget virde finns tillgéngligt enligt stycke (c) ovan, den réntesats som enligt en skélig
beddmning av Emissionsinstitutet bést motsvarar rantesatsen for insdttningar i SEK som
erbjuds pé interbankmarknaden i Stockholm under den relevanta perioden.

“Svenska Kronor” och “SEK” dr den lagliga valutan i Sverige.

“Sikerhet” dr inteckning, hypotek, pant, sdkerhetsverlatelse eller annat liknande for att sékra en
forpliktelse, eller annat avtal eller arrangemang med motsvarande effekt.

“Sikerhetsdokument” &r (i) ett av svensk rétt reglerat pantavtal avseende aktierna i Bong
International AB, (ii) ett av tysk ritt reglerat pantavtal avseende aktierna i Bong GmbH, (iii) ett av
svensk rétt reglerat pantavtal avseende sékerhet dver ett koncerninternt 1&n om 210 000 000 SEK
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med Emittenten som borgendr och Bong International AB som géldendr, och (iv)
Depositionskontopantavtalet.

“Sikerstillda Forpliktelser” édr alla nuvarande och framtida forpliktelser och skyldigheter som
Emittenten har till de Sdkerstdllda Parterna enligt Finansieringsdokumenten och Agentavtalet.

“Sakerstillda Parter” dr Fordringshavarna och Agenten (inklusive i dess egenskap av Agent under
Agentavtalet).

”Séljoption” har den innebord som anges i punkt 10.5.1.

“Sérskild Tvingande Inlésen” har den innebdrd som anges i punkt 5.4.

”Testdag” dr 31 mars, 30 juni, 30 september och 31 december varje ar.

”Tillitna Marknadslan” ir

(a)
(b)
(©)

fram till och med Refinansieringsdagen, de Existerande Obligationerna;
Marknadslédn som upptagits i samband med refinansieringen av Obligationerna; och

Marknadslan som é&r Efterstilld Skuld.

“Tillaten Skuld” &r:

(a)
(b)
(©)
(d)
(e)

®

(@
(h)
()

W)
(k)

Finansiell Skuld som upptagits genom Obligationerna;

Efterstédllda Lan;

Finansiell Skuld i form av forpliktelse till ett Koncernforetag;

fram till Refinansieringsdagen, Finansiell Skuld under Existerande Obligationer;
factoringfaciliteter som ingatts av Koncernforetag (i) till ett sammanlagt belopp som inte
overstiger 6 000 000 EUR, och (ii) till ett sammanlagt belopp som inte &verstiger
2 550 000 GBP;

Finansiell Skuld som uppstatt under rorelsekapitalsfaciliteter som ingétts av
Koncernforetag till ett sammanlagt belopp som inte dverstiger 2 000 000 EUR (eller det

motsvarande i en annan valuta eller valutor);

motforbindelser avseende forsdkring for Koncernens pensionsétaganden;

icke-spekulativa hedgingtransaktioner som ingétts inom ramen for den I6pande
verksamheten for att skydda mot fluktuationer i réntor eller valutor;

Finansiell skuld som uppstatt i samband med refinansieringen av Obligationerna; och

Finansiell Skuld (vare sig sédkerstélld eller icke sédkerstélld) (utdver sddan som tillats
enligt (a) till (i) ovan) till ett sammanlagt belopp som inte dverstiger 21 000 000 SEK.

“Tillaten Sakerhet” ar:

(2)
(b)

(©)

Sékerhet eller Kvasi-Sékerhet stélld i enlighet med Finansieringsdokumenten;

fram till Refinansieringsdagen, Sékerhet eller Kvasi-Sakerhet stilld for de Existerande
Obligationerna;

Sakerhet eller Kvasi-Sdkerhet for Finansiell Skuld tilldten enligt paragraferna (e) i
definitionen av Tillaten Skuld;
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(d) Siakerhet eller Kvasi-Sékerhet for Finansiell Skuld tilldten enligt paragraferna (f), (g) eller
(h) i1 definitionen av Tillaten Skuld,

(e) avraknings- eller kvittningsarrangemang som ingétts av ndgot Koncernforetag inom
ramen for dess sedvanliga bankarrangemang eller Sékerhet uppléten i samband med
etablering av cash pool-arrangemang mellan Koncernforetag;

® Sakerhet eller Kvasi-Sikerhet som uppkommit enligt lag;

(g)  retentionsrdtt avseende varor levererade till ett Koncernforetag inom ramen for
Koncernens 16pande verksamhet;

(h)  Sékerhet i form av pantsittning stélld 6ver ett depositionskonto till vilket likviden fran en
refinansiering av Obligationerna ska betalas in;

(1) Sékerhet stilld till forman for finansidrerna av en full refinansiering av Obligationerna,
forutsatt att relevant sakrittsligt moment for sadan Sdkerhet fullbordas forst efter full
aterbetalning av Obligationerna; och

) annan Sidkerhet som sdkerstiller skuldsittning vars kapitalbelopp (tillsammans med
kapitalbelopp for annan skuldséttning som sédkerstélls av Sdkerhet uppliten av négot
Koncernforetag utover vad som é&r tillitet under (a) till (i) ovan) inte Overstiger
21 000 000 SEK.

“Totalt Nominellt Belopp” ar det vid den aktuella tidpunkten totala sammanlagda Nominella
Beloppet for alla utestdende Obligationer.

”Total Rintebdrande Skuld” &r, vid varje tidpunkt, Koncernens konsoliderade réntebérande
skulder, inklusive Finansiell Leasing (viket, for undvikande av tvivel, inte inkluderar leasing som
vid Emissionsdagen é&r klassificerad som operativ leasing men som har blivit omklassificerad till
skuld i balansrdkningen pa grund av senare dndringar i Redovisningsprinciperna) och exklusive
pensionsskulder och Efterstdlld Skuld, sdsom anges i den balansrdkning som ingar i den senaste
Finansiella Rapporten,

“Transaktionskostnader” 4r alla avgifter, kostnader och utligg, stdmpelskatter,
registreringsavgifter eller andra skatter som Emittenten eller nagot annat Gruppbolag adrar sig i
anslutning till (i) Emissionen, (ii) noteringen av Obligationerna och (iii) aterbetalningen av de
Existerande Obligationerna.

“Transaktionssikerhet” ar Sdkerhet som ldmnas for de Sédkerstillda Forpliktelserna enligt
Sékerhetsdokumenten.

“Uppsdgningsgrund” dr en héndelse eller omstiandighet som specificeras i punkt 15.1.
”Utnyttjandeperiod™ har den innebdrd som anges i punkt 10.3.1.

“VP-konto” &r det konto for kontoforda vardepapper som fors av CSD i enlighet med LKF i vilket
(i) en dgare av sadan vardepapper &r direktregistrerad eller (ii) en dgares innehav av viardepapper ar
registrerat i en forvaltares namn (forvaltningsregistrerat).

”Visentligt Koncernforetag” ir Emittenten och andra Koncernforetag vars tillgingar fore rénta,
skatt, avskrivningar och amorteringar (berdknade pa samma basis som EBITDA) som representerar
5,00% eller mer av EBITDA, eller vars tillgdngar representerar 5,00% eller mer av Koncernens
tillgdngarna, framriknade pa en konsoliderad basis i enlighet med den senaste publicerade
konsoliderade finansiella rapporten (reviderad eller inte).

”Visentlig Negativ Effekt” avser en visentlig negativ effekt pa (a) rorelsen, den finansiella
stillningen eller verksamheten i Koncernen som helhet, (b) Koncernens formaga att fullgéra och
efterfolja sina ataganden enligt Finansieringsdokumenten eller (c) giltigheten eller verkstéllbarheten
av Finansieringsdokumenten.
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Tolkning
Om inte annat anges ska en hénvisning i dessa Villkor till:

(a) “tillgdngar” inkludera nuvarande och framtida tillgangar, intdkter och rattigheter av alla
slag;

(b) avtal eller instrument vara hénvisningar till sddant avtal eller instrument i sin helhet,
inklusive eventuella kompletteringar, dndringar, tilligg, fornyelser, revideringar eller
andra dndringar, frén tid till annan;

(©) “regler” inkludera lag, regelverk, forordning, direktiv, rekommendationer, riktlinjer eller
annan reglering (oavsett om det utgdr tvingande rétt) som utfirdardats av en statlig,
mellanstatlig eller Overstatlig institution, organ eller regulatorisk, sjdlvregulatorisk
myndighet eller organisation;

(d) en lagtext, forordning eller annat regelverk vara en hinvisning till saddan lagtext,
forordning eller annat regelverk i sin helhet med alla eventuella dndringar och
justeringar; och

(e) en angiven tid p& dagen vara en hanvisning till tiden i Stockholm.
En Uppsigningsgrund foreligger om den inte har atgirdats eller avstatts ifran att goras géllande.

Vid berdkningen av huruvida en gridns angiven i Svenska Kronor har blivit uppnadd eller
overskriden ska ett belopp i en annan valuta berdknas utifrdn véxelkurs som publicerats av
Riksbanken pa dess hemsida (www.riksbank.se) den nidrmast foregdende Bankdagen. Om ingen
sadan véxelkurs 4r tillgdnglig ska den senast publicerade véixelkursen istdllet anvéndas.

Ett meddelande ska anses utsént genom pressmeddelande om det gjorts tillgdngligt for allmé@nheten i
Sverige utan dréjsmal och pa ett icke-diskriminerande sétt.

Underlatenhet av Agenten eller Fordringshavare att utova rittighet som foljer av
finansieringsdokumenten ska inte innebdra att Agenten eller Fordringshavare avstar fran att gora
sadana réttigheter gillande.

UPPTAGANDE AV LAN

Obligationerna &r utgivna i Svenska Kronor och varje Obligation konstitueras av dessa Villkor.
Emittenten atar sig att gora betalningar avseende Obligationerna och i Ovrigt iaktta vad som
foreskrivs i dessa Villkor.

Genom att teckna sig for Obligationer samtycker varje ursprunglig Fordringshavare till att
Obligationerna omfattas av Finansieringsdokumenten och genom forvarv av Obligationer bekréftar
varje efterf6ljande Fordringshavare att Obligationerna omfattas av Finansieringsdokumenten.

Det nominella beloppet for varje Obligation dr 250 000 SEK (“Nominellt Belopp”). Det
sammanlagda nominella beloppet for Obligationerna pa Emissionsdagen &r 210 000 000 SEK. Alla
Obligationer &r fullt betalda och utgivna till en teckningskurs motsvarande hundra (100) procent av
Nominell Belopp.

Obligationerna dr direkta, allmidnna, ovillkorliga, icke efterstillda och sdkerstillda
betalningsforpliktelser med ratt till betalning jamsides (pari passu) varandra och med Emittentens
direkta, ovillkorliga, icke efterstéllda och icke sékerstdllda betalningsforpliktelser, med undantag for
forpliktelser som har foretrdde enligt tvingande regler och med undantag for vad som i Ovrigt
framgar av Finansieringsdokumenten.
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Obligationerna ar fritt overlatbara men begrinsningar av Fordringshavares rétt att kopa eller
overldta Obligationerna kan folja av regler som &r tillimpligs pa Fordringshavare. Varje
Fordringshavare ar skyldig att pd egen bekostnad iaktta sddana begransningar.

Inga atgirder har vidtagits eller kommer att vidtas som frimjar innehav eller spridning av nagot
dokument eller annat material som ror Emittenten eller Obligationerna i nagot annat land &n
Sverige. Varje Fordringshavare méste sjdlv informera sig om och iaktta eventuella begridnsningar
avseende spridning av material rérande Emittenten eller Obligationerna.

ANVANDNING AV LIKVID

Emittenten ska anvdnda Nettolikviden fran utgivandet av Obligationerna for refinansieringen av de
Existerande Obligationerna och for allménna foretagsdndamal, inkluderat Transaktionskostnader.

VILLKOR FOR UTBETALNING

Emissionsinstitutet ska Dbetala Nettolikviden fran utgivningen av Obligationerna till

Depositionskontot den dag som infaller senast av (i) Emissionsdagen och (ii) dagen d& Agenten

meddelar Emissionsinstitutet att denne mottagit foljande, godtagbart av Agenten:

(a) kopia av styrelsebeslut fran Emittenten (om godkidnnande angdende utgivande av de
Obligationerna och relevanta Finansieringsdokumenten samt bemyndigande av en person
eller person att utfirda Finansdokumenten);

(b) Emittentens bolagsordning och registreringsbevis;

(©) Depositionskontopantavtalet vederborligen undertecknat tillsammans med bevis om att
kraven for fullbordande av sékerheten darunder &r uppfyllda

(d) Agentavtalet vederborligen undertecknat av Emittenten:
(e) Compliance-Intyget i 6verenskommen form;
® bevis om att en villkorlig underrdttelse om aterbetalning av alla utestdende Existerande

Obligationer har skickats ut till innehavarna av de Existerande Obligationerna; och

(2) en bekriftelse frin Emittenten att de Existerande Obligationerna kommer att aterbetalas sa
fort sdkerheten 6ver medlen pa Depositionskontot har sléppts.

Agenten har ritt att anta att dokument som levererats enligt punkten 4.1 &r riktiga, legalt giltiga,
verkstéllbara, korrekta, sanna och fullstindiga forutsatt att Agenten inte har faktisk vetskap om
nagot annat forhallande, och Agenten behover inte verifiera innehdllet i dessa. Agenten har inte
nagon skyldighet att granska ovanstiende dokument och bevis ur ett legalt eller affirsméssigt
perspektiv for Innehavarna.

Agenten ska bekréfta till Emissionsinstitutet nar villkoren i punkten 4.1 &r uppfyllda.
DEPONERING AV LIKVID

Nettolikviden ska betalas av Emissionsinstitutet till Depositionskontot. Medel pa Depositionskontot
ar en del av Transaktionssékerheten.

Nar Emittenten forser Agenten med f6ljande, till form och innehall godtagbart for Agenten, eller
Agenten avstér fran sddant krav, ska Agenten instruera Depositarien att snarast sldppa medlen fran
Depositionskontot till Emittenten och 1 samband darmed frislippa Sidkerheten &ver
Depositionskontot:

(a) kopior av Finansieringsdokumenten (utdver Agentavtalet) vederborligen undertecknade;
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(b) kopior av Sékerhetsdokumenten vederborligen undertecknade samt bevis om att
dokumenten och andra bevis som ska levereras i enlighet med Sikerhetsdokumenten
kommer att levereras sd snart det &r praktiskt mdjligt efter att utbetalningen av
Nettolikviden fran Emissionen kommer att ske frdn Depositionsbankkontot; och

(c) ett rattsligt utldtande om verkstélligheten under tysk rétt av Transaktionssédkerheten
avseende aktierna i Bong GmbH.

Agenten har rétt att anta att dokument som levererats enligt punkten 5.2 dr riktiga, legalt giltiga,
verkstéllbara, korrekt, sanna och fullstindiga och Agenten behover inte verifiera innehéllet i dessa,
forutsatt att Agenten inte har faktisk vetskap om nagot annat forhéllande. Agenten har inte nagon
skyldighet att granska de dokument och bevis som hénvisas till i punkten 5.2 ovan ur ett legalt eller
affarsmassigt perspektiv for Innehavarna.

Om Emittenten inte har forsett Agenten med de dokument och bevis som anges i punkt 5.2, till form
och innehall godtagbart for Agenten, pa eller fore den Bankdag som intrédffar sextio (60) dagar efter
Emissionsdagen ska Emittenten 10sa in alla och inte endast vissa utestdende Obligationer till fullt
belopp jamte upplupen men obetald rénta, till ett belopp per Obligation motsvarande 100 procent av
det Nominella Beloppet, tillsammans med upplupen men obetald rénta (“Sérskild Tvingande
Inlésen). Agenten fir finansiera en Sarskild Tvingande Inlosen med de belopp som star pd
Depositionskontot.

En Sérskild Tvingande Inlosen ska ske genom att Emittenten meddelar Fordringshavarna och
Agenten snarast efter dagen da den Sérskilda Tvingande Inlosen utloses enligt punkt 5.4. Emittenten
ar bunden att 16sa in Obligationerna till fullo till det tillimpliga beloppet den dag som anges i
meddelandet frén Emittenten och sadan dag far vara senast tio (10) Bankdagar efter dagen da
meddelandet fétt effektiv verkan.

OBLIGATIONER I KONTOFORD FORM

Obligationerna ska registreras pa Fordringshavarnas respektive VP-konton. Inga fysiska
viardepapper kommer att utfirdas. Obligationerna kommer saledes att vara registrerade i enlighet
med LKF. Begidran om registreringsatgérd ska goras hos ett Kontoforande Institut. Skuldboken ska
vara det avgorande beviset for att pavisa vilka som ar Fordringshavare och deras innehav i
Obligationer.

Person som till foljd av overlatelse, Sdkerhet, bestimmelser i fordldrabalken (1949:381), villkor i
testamente eller gavobrev eller annars forvérvad rétt till betalning for Obligationerna ska registrera
sin rétt i enlighet med LKF.

Emittenten och Agenten har rétt att erhdlla information fran Skuldboken. P& begédran av Agenten ska
Emittenten snarast skaffa sddan information och tillhandahalla den till Agenten. Emissionsinstitutet
har rétt till information fran skuldboken for Obligationerna som fors av CSD i syfte att vidta sédana
administrativa atgiarder som foljer av Finansieringsdokumenten.

Emittenten ska utfiarda erforderliga fullmakter till sidana personer anstédllda hos Agenten, s som
meddelat av Agenten s& att sddana personer ska ha ritt att erhdlla information direkt fran
Skuldboken. Emittenten far inte &terkalla sddan fullmakt s&vida inte Agenten ger instruktion om
detta eller Fordringshavarna ger sitt samtycke dartill.

Emittenten och Agenten har endast rétt att anvénda information enligt punkterna 6.3 och 6.4 i syfte
att fullgdra sina forpliktelser och utdva sina réttigheter i enlighet med Finansieringsdokumenten och
ska inte avslgja sddan information for Fordringshavare eller tredje man om det inte dr nddvéndigt
for sadant syfte.
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RATT ATT AGERA FOR FORDRINGSHAVARES RAKNING

Om annan #an Fordringshavare oOnskar utdva en Fordringshavares réttigheter enligt
Finansieringsdokumenten ska sidan person uppvisa fullmakt eller annan behorighetshandling
utfairdad av Fordringshavaren eller en kedja av sddana fullmakter och/eller behorighetshandlingar
frén Fordringshavaren.

Fordringshavare far befullméktiga en eller flera personer att foretrdda denne avseende vissa eller
samtliga Obligationer som innehas av Fordringshavaren. Varje befullméktigad person far agera
sjdlvstindigt enligt Finansieringsdokumenten och &ger rétt att delegera sin rétt att foretrdda
Fordringshavaren.

Agenten ska endast ytligt granska sadan fullmakt eller annat behorighetsbevis som &syftas i
punkt 7.2 och far utgd ifran att denna dr vederborligt utfdrdad, giltig och géllande och inte har
aterkallats eller upphdvts, om inte annat framgar av sjdlva dokumentet eller om Agenten har faktisk
vetskap om motsatsen.

BETALNINGAR AVSEENDE OBLIGATIONERNA

Betalning eller dterbetalning enligt Finansieringsdokumenten, eller forfallen betalning hénforlig till
aterkop av Obligationer som pékallats av Fordringshavaren i enlighet med dessa Villkor, ska goras
till den person som ir registrerad som Fordringshavare pad Avstdmningsdagen som infaller innan en
Réntebetalningsdag eller annan relevant forfallodag, eller till sddan annan person som den dagen ar
registrerad hos CSD som beréttigad att uppbéra betalning eller aterbetalning.

Har Fordringshavare genom Kontoforande Institut angett att kapitalbelopp, rénta eller annan
betalning ska inséttas pa visst bankkonto sker insdttningar genom CSDs forsorg péd respektive
forfallodag. I annat fall Gversdnder CSD pé respektive forfallodag beloppet till Fordringshavaren pa
den adress som ér registrerad hos CSD pa Avstimningsdagen. Om CSD, pa grund av drojsmal fran
Emittentens sida eller annars, inte kan utbetala belopp enligt det foregaende, ska CSD utbetala
beloppet till den som pd Avstdmningsdagen var registrerad som Fordringshavare, s& snart hindret
upphort.

Om Emittenten inte kan fullgora betalningsforpliktelse genom CSD pa grund av hinder for CSD ska
Emittenten ha ritt att uppskjuta betalning till dess hindret avldgsnats. Rinta ska dé tillkomma i
enlighet med punkt 9.4.

Visar det sig att den som tillstdllts belopp i enlighet med denna punkt 8, saknat rétt att motta detta,
ska Emittenten och CSD likvél anses ha fullgjort samtliga sina betalningsskyldigheter.

Emittenten ar inte skyldig att kompensera for nagon kéllskatt, offentlig palaga eller liknande vid
betalningar som gors enligt Finansieringsdokumenten.

RANTA

Varje Obligation loper med Rénta enligt Réntesatsen berdknad pa det Nominella Beloppet fran (men
exklusive) Emissionsdagen till (och inklusive) den relevanta Inlosendagen.

Rénta loper under en Rénteperiod. Rinta for ndrmast foregdende Rénteperiod ska betalas till
Fordringshavarna pa varje Réntebetalningsdag.

Rénta ska berdknas pa det faktiska antalet dagar under Réinteperioden avseende den betalning som
genomfors dividerat med 360 (faktiskt/360-dagars bas).

Om Emittenten underlater att betala ett belopp pa dess forfallodag enligt Villkoren ska
drojsmalsranta 16pa med en rédntesats som &r tvd (2) procent hogre dn Réntesatsen frdn (men
exklusive) forfallodagen till (och inklusive) dagen da betalning dr genomford. Upplupen
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drojsmalsrinta ska inte kapitaliseras. Drojsmalsrdnta ska inte belopa i det fall utebliven betalning
beror pad Agenten eller CSD, i vilket fall rinta ska beréknas enligt Rantesatsen.

INLOSEN OCH ATERKOP AV OBLIGATIONERNA
Inlésen pa forfallodagen

Emittenten ska 16sa in samtliga, och inte endast vissa, utestdende Obligationer i dess helhet pa den
Sista Forfallodagen med ett belopp per Obligation som motsvarar Nominellt Belopp plus upplupen
men obetald Rénta. Om Sista Forfallodagen inte dr en Bankdag ska inlosen ske pad den nédrmast
efterfoljande Bankdag.

Koncernforetags kop av Obligationer

Ett Koncernforetag far i enlighet med géllande regler forvdrva Obligationer pd marknaden eller pa
annat sétt, utan begriansning av tidpunkt eller pris. Obligationer som innehas av ett Koncernforetag
far Koncernforetaget behalla eller silja, men inte 16sa in.

Frivillig total inlosen (képoption)
Emittenten far 16sa in samtliga, och inte endast vissa, utestdende Obligationer i dess helhet:

(a) pa en Bankdag som infaller pa eller efter Forsta Inlosendagen men fore Sista Forfallodagen
till ett belopp per Obligation som motsvarar etthundraen (101) procent av det Nominella
Beloppet, tillsammans med upplupen men obetald Rénta;

(b) pa en Bankdag som infaller pa eller efter Forsta Inlosendagen men fore Sista Forfallodagen
till ett belopp per Obligation som motsvarar etthundra (100) procent av det Nominella
Beloppet, forutsatt att sddan fortida inlosen ar delvis finansierad av en eller flera
Marknadslén i vilket/vilka Fodringshavarna ska erbjudas att delta.

Vid inlésen i enlighet med punkt 10.3.1 ska Emittenten meddela Fordringshavarna och Agenten
ddrom senast femton (15) Bankdagar fore inlosen, berdknat utifrin dagen dd meddelandet fatt
effektiv verkan. Meddelandet ska ange Inlosendagen och Avstdmningsdagen dé en person ska vara
registrerad som Fordringshavare for att ha rétt till betalning av beloppet som forfaller till betalning
vid den aktuella Inlosendagen. Meddelandet dr oaterkalleligt men kan, om Emittenten sa vill,
innehalla ett eller flera villkor for betalningen. Nér sddana villkor dr uppfyllda d4r Emittenten skyldig
att inlosa Obligationerna i dess helhet till tillampligt belopp pé den angivna Inlosendagen.

Tidig inlosen pa grund av olaglighet (kopoption)

Emittenten har rétt att 16sa in alla, och inte endast vissa, utestdende Obligationer till ett belopp per
Obligation som motsvarar det Nominella Beloppet tillsammans med upplupen men obetald Rénta pa
en Inldsendag som bestdms av Emittenten om det &r eller blir olagligt for Emittenten att fullgéra
sina forpliktelser enligt Finansieringsdokumenten.

Emittenten far ge meddelande om inlésen enligt punkt 10.4.1 senast tjugo (20) Bankdagar efter att
ha erhallit faktisk kdinnedom om siddan héndelse som anges i punkt 10.4.1 (varefter denna rétt
upphdr). Meddelandet frdn Emittenten &r oaterkalleligt och ska ange Inlosendag och é&ven
Avstamningsdag da person ska vara registrerad som Fordringshavare for att kunna erhélla forfallna
belopp pé sadan Inl6sendag. Emittenten &r skyldig att 16sa in Obligationerna till fullo till det belopp
som anges pa Inlosendagen.

Tvingande aterkop vid Kontrolldgarforindring, en Avnoteringshindelse, ett Noteringsfel eller
en Obligationsavnoteringshiindelse (séiljoption)

Om en Kontrollagarfordandring, en  Avnoteringshdndelse, = Noteringsfel eller en
Obligationsavnoteringshéndelse intrdffar, har varje Fordringshavare rdtt att begira att dess
Obligationer aterkops ( varje sddan en “Séljoption”) till ett pris per Obligation motsvarande
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etthundraen (101) procent av det Nominella Beloppet jimte upplupen men obetald rdnta under en
period om sextio (60) dagar rdknat fr&n underrdttelsen frdn Emittenten om
Kontrolldgarforidndringen, Avnoteringshéndelsen, Notringsfelet eller
Obligationsavnoteringshindelsen (sdsom tillampligt) ("Utévningsperioden”).

Meddelandet frdn Emittenten enligt punkt 12.1.2 ska specificera Avstdmningsdagen da en person
ska vara registrerad som Fordringshavare for att ha rétt att uppbéra betalning av Rénta och
kapitalbelopp, Inlésendagen och instruktioner om de atgérder som Fordringshavare maste vidta for
att dess Obligationer ska aterkdpas. Om en Fordringshavare har begért aterkdp, och agerat i enlighet
med Emittentens instruktioner, ska Emittenten aterkopa, eller tillse att person som utsetts av
Emittenten aterkoper, de aktuella Obligationerna och dterkopsbeloppet ska forfalla pa Inlosendagen
som anges i meddelandet fran Emittenten enligt punkt 12.1.2. Inldsendagen ska infalla senast fyrtio
(40) Bankdagar fran utgédngen av perioden som ndmns i punkt 10.5.1.

Om Fordringshavare som representerar mer an attio (80) procent av det Justerade Nominella
Beloppet har begirt att deras innehav av Obligationer ska aterkOpas enligt denna punkt 10.5, ska
Emittenten senast fem (5) Bankdagar fran utgdngen av perioden som anges i punkt 10.5.1 sénda
meddelande till eventuella &terstiende Fordringshavare och ge dessa ytterligare en mojlighet att
begira att deras innehav av Obligationer ska aterkdpas pa samma villkor under en period om tjugo
(20) Bankdagar fran dagen da meddelandet fétt effektiv verkan. Meddelandet ska specificera
Inlésendagen, Avstaimningsdagen dé en person ska vara registrerad som Fordringshavare for att
kunna erhalla forfallna belopp pé séddan Inldsendag och &ven innehalla instruktioner for atgérder
som Fordringshavaren maste vidtaga om denne onskar aterkop av innehavda Obligationer. Om en
Fordringshavare har begirt aterkop, och agerat i enlighet med Emittentens instruktioner, ska
Emittenten aterkdpa, eller tillse att person som utsetts av Emittenten aterkdper, de aktuella
Obligationerna och aterkopsbeloppet ska forfalla pa Inlosendagen som anges i meddelandet fran
Emittenten enligt denna punkt 10.5.3. Inlosendagen ska infalla senast fyrtio (40) Bankdagar fran
utgdngen av perioden av tjugo (20) Bankdagar som ndmns i denna punkt 10.5.3.

Aterkdp av Obligationer ska ske i enlighet med tillimpliga vérdepappersregler. I den omfattning
sadana lagar och regler star i konflikt med vad som stadgats i punkt 10.5, fir Emittenten iaktta vad
som foreskrivits i lagar och regler utan att anses ha brustit i sina forpliktelser enligt denna
punkt 10.5.

Obligationer som aterkdpts av Emittenten i enlighet med denna punkt 10.5 far Emittenten efter eget
gottfinnande behalla, sélja men inte 16sa in.

Emittenten &r inte skyldig att dterkdpa Obligationer enligt denna punkt 10.5, om tredje man i
samband med en Kontrolligarfordndring, en Avnoteringshdndelse, ett Noteringsfel eller en
Obligationsavnoteringshéndelse lamnar ett erbjudande om forvirv av Obligationerna i enlighet med
de villkor som stadgas i denna punkt 10.5 (eller enligt villkor som ar forménligare for
Fordringshavarna) och genomfor ett forviarv enligt sddant erbjudande. Om de relevanta
Obligationerna inte har forvirvats inom den tidsgrans som anges i denna punkt 10.5, ska Emittenten
aterkopa sddana Obligationer inom fem (5) Bankdagar fran det att tidsgriansen 16pt ut.

Aterkdp enligt punkt 10.5 &r inte nddvindig om Emittenten har limnat meddelande om inldsen i
enlighet med punkt 10.3 (Frivillig total inlosen (képoption)), forutsatt att sddan inlosen
vederborligen genomfors.

TRANSAKTIONSSAKERHET

Som stdende Sdkerhet for det ritta fullgorandet i ritt tid av de Sékerstéllda Forpliktelserna, lamnar
Emittenten Transaktionssékerheten till de Sakerstdllda Parterna representerade av Agenten. Vad
giller Transaktionssdkerheten avseende aktierna i Bong GmbH ldmnas den direkt till Agenten for
den Parallella Skulden. Transaktionssékerheten som skapas under Depositionskontopantavtalet ska
lamnas pé eller omkring Emissionsdagen och all annan Transaktionssékerhet ska lamnas pa eller
omkring Refinansieringsdagen. Transaktionssidkerheten ska tillhandahéllas och (sdsom tillimpligt)
fullbordas i enlighet med och med forbehall for villkoren i de Sékerhetsdokument som ingétts eller
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ska ingés mellan Emittenten och Agenten for de Sakerstéllda Parternas rdkning. Agenten ska inneha
Transaktionssékerheten for de Sdkerstéllda Parternas rdkning enligt Sdkerhetsdokumenten.

Agenten ska for de Sakerstdllda Parternas rakning sékert forvara alla intyg och andra dokument som
medfor rattigheter avseende Transaktionssikerheten.

Forutsatt att och tills dess Agenten erhdllit instruktioner fran Fordringshavarna enligt punkt 17
(Beslut av Fordringshavarna), ska Agenten (utan att forst behdva erhalla Fordringhavarnas
samtycke) ha rdtt att ingd avtal med Emittenten eller tredje man eller vidta andra atgdrder, som
Agenten finner nddvindiga for att upprédtthalla, &ndra, frisldppa eller verkstilla
Transaktionssdkerheten, skapa ytterligare Sdkerhet till formén for de Sakerstéllda Parterna eller for
att avgora Fordringshavarnas eller Emittentens rdtt till Transaktionssékerheten, i vardera fall i
enlighet med villkoren i Finansieringsdokumenten.

For att kunna utdva de Sdkerstéllda Parternas réttigheter, far Agenten instruera CSD i Emittentens
namn och for Emittentens rikning att ordna med betalningar till de Sékerstdllda Parterna under
Finansieringsdokumenten och dndra bankkonto som registrerats hos CSD och fran vilket betalningar
enligt Obligationerna sker till annat bankkonto. Emittenten ska omgaende pa begiran av Agenten
forse Agenten med sddana dokument, inklusive skriftlig fullmakt (till form och innehall
tillfredsstéllande for Agenten och CSD), som Agenten bedomer nddvédndiga for att utdva sina
rattigheter och/eller utfora sina skyldigheter enligt denna punkt 11.4.

Agenten ska ha ritt att frisldppa hela Transaktionssidkerheten vid fullgérandet av de Siakerstdllda
Forpliktelserna till fullo och, vad giller Sdkerheten skapad under Depositionskontopantavtalet,
enligt punkt 5 (Deponering av likvid).

Oaktat annan bestdimmelse 1 Finansieringsdokumenten, atar sig Emittenten och erkdnner
oaterkalleligen och ovillkorligt genom ett abstrakt erkdnnande av skuld att betala Agenten, i
egenskap av sjdlvstindig borgendr och inte som representant for Fordringshavarna, belopp
motsvarande och i samma valuta som varje belopp som Emittenten ska betala till var och en av de
Sdkerstéllda Parterna i enlighet med och med stod av Finansieringsdokumenten nér sddant belopp
forfaller till betalning eller skulle ha forfallit till betalning bortsett fran betalningsinstéllelse,
betalningsanstand, befrielse enligt lag eller liknande hindelse (“Parallell Skuld”). Det
sammanlagda beloppet som kan forfalla under den Parallella Skulden ska aldrig Overstiga det
sammanlagda beloppet som kan forfalla till betalning enligt Finansieringsdokumenten. For
undvikande av tvivel kommer den Parallella Skulden forfalla till betalning samtidigt som och i
samma omfattning som andra belopp som Emittenten ar skyldig eller som Emittenten adrar sig
enligt Finansieringsdokumenten. Belopp som mottages av Agenten enligt den Parallella Skulden ska
anvéndas enligt punkt 16 (Férdelning av betalningar vid uppsdgning av Obligationerna).

Agentens rétt enligt den Parallella Skulden ska vara oberoende av betalningsinstéllelse, upphorande
eller annan befrielse oavsett anledning (annan dn genom betalning) av Emittentens skyldighet att
erligga saddana belopp till de Sakerstdllda Parterna annat dn befrielse genom betalning som de
Séakerstédllda Parterna har rétt att kvarhalla.

Belopp som forfallit till betalning enligt den Parallella Skulden ska minskas i den omfattning de
Sdkerstéillda Parterna har erhallit (och kan behéalla) full betalning for motsvarande belopp enligt
ovriga bestimmelser 1 Finansieringsdokumenten och forfallet belopp att erliggas av Emittenten till
de Sékerstdllda Parterna enligt de bestimmelserna ska minskas i den omfattning som Agenten har
erhéllit (och kan behélla) full betalning for motsvarande belopp enligt den Parallella Skulden.

De Sikerstdllda Parternas rétt att erhalla betalning for belopp att betalas av Emittenten enligt
Finansieringsdokumenten ar enskilda och atskilda och oberoende av, utan inverkan pa, Agentens
ratt att erhalla betalning enligt den Parallella Skulden.
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INFORMATION TILL FORDRINGSHAVARE
Information frin Emittenten

Emittenten ska tillgéngliggora foljande information for Fordringshavarna genom pressmeddelande
och publicering pa Koncernens webbplats:

(a) sé snart de dr tillgéingliga och senast fyra (4) manader efter utgdngen av varje rédkenskapsar,
dess konsoliderade arsredovisning for rakenskapséret, som iordningstéllts i enlighet med
Redovisningsprinciperna;

(b) sa snart de 4r tillgédngliga och senast tvd (2) méanader efter utgangen av varje kvartal, dess
konsoliderade kvartalsrapport eller, om tillampligt, bokslutskommuniké, for perioden, som
iordningstéllts i enlighet med Redovisningsprinciperna;

() sa snart praktiskt mojligt efter ett Koncernforetags forvirv eller avyttring av Obligationer,
det sammanlagda Nominella Beloppet som innehas av Koncernforetag; och

(d) annan information enligt lag (2007:582) om vardepappersmarknaden eller som foljer av
reglerna for den Reglerade Marknaden dir Obligationerna dr noterade.

Omedelbart efter att Emittenten har fatt kinnedom om en Kontrolligarforiandring, en
Avnoteringshindelse, ett Noteringsfel eller en Obligationsavnoteringshindelse, ska Emittenten
underritta Fordringshavarna och Agenten didrom. S&dan underrdttelse kan ske innan en
Kontrolldgarforandring, en Avnoteringshédndelse, ett Noteringsfel eller en
Obligationsavnoteringshéndelse har intrdffat och villkoras av att en sddan hindelse kommer att ske,
om ett slutligt avtal trdffas om en sddan hindelse.

Nér redovisning och annan information har gjorts tillgdnglig for Fordringshavarna i enlighet med
punkt 12.1.1, ska Emittenten sdnda kopior av dessa till Agenten. Tillsammans med de finansiella
rapporterna ska Emittenten 1dmna ett Compliance-Intyg som innehdller en bekriftelse om att (i)
ingen Uppsagningsgrund foreligger (eller om en Uppsidgningsgrund foreligger, vilka atgirder som
vidtagits for att dtgidrda den) och (ii) att Belaningsgradtestet var uppfyllt pa den aktuella Testdagen.
Compliance-Intyget ska vara i 6verenskommen form mellan Emittenten och Agenten och innehalla
berdkning av Belaningsgradtestet samt grunden for berdkningen.

Information fran Agenten

Med forbehdll for eventuellt sekretessavtal som Agenten ingétt i enlighet med punkt 12.2.2, har
Agenten ritt att ldmna wut till Fordringshavarna dokument, information, héndelser eller
omsténdigheter som direkt eller indirekt rér Emittenten eller Obligationerna. Férutom information
om en pagaende uppsdgningsgrund, far Agenten, om denne anser att det ar till Fordringshavarnas
fordel, uppskjuta eller avsta ifran att limna ut information till Fordringshavarna.

Om en kommitté har utsetts av Fordringshavarna enligt punkt 17 (Beslut av Fordringshavarna)for
att representera Fordringshavarnas intressen enligt Finansieringsdokumenten, far medlemmarna i en
sddan kommitté avtala med Emittenten om att inte ldmna ut information som mottagits av
Emittenten om kommittén skéligen anser att detta ar till Fordringshavarnas fordel. Agenten ska vara
part till sddant avtal och motta samma information fran Emittenten som medlemmarna i kommittén
mottagit.

Information mellan Fordringshavarna

Med forbehall for vad som giller enligt tillimplig lag ska Agent pa begéran fran en Fordringshavare
utan drdjsmal vidarebefordra via post information som ror Obligationerna fran denne
Fordringshavare till &vriga Fordringshavare. Agenten har rétt att krdva ersittning fran sadan
Fordringshavare for kostnader som uppstar eller kommer att uppsta vid vidarebefordrandet av sadan
information (inklusive skélig erséttning for nedlagt arbete) innan sddan information vidarebefordras.
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Publicering av Finansieringsdokument

Den senaste versionen av dessa Villkor (inklusive dokument som innehéller tillagg eller dndringar
av dessa Villkor) ska finnas tillgdngliga pa Koncernens och Agentens respektive hemsidor.

Den senaste versionen av Finansieringsdokumenten ska finnas tillgédngliga for Fordringshavarna pé
Agentens kontor under normal kontorstid.

ALLMANNA ATAGANDEN

Andring av verksamhet

Emittenten ska tillse att ingen vésentligt fordndring gors i den generella inriktningen pa Koncernens
verksamhet sdsom den bedrivs pa Emissionsdagen.

Pari passu

Emittenten ska tillse att dennes betalningsforpliktelser enligt Obligationerna har och kommer att ha
minst samma prioritet (pari passu) som deras 0vriga nuvarande och framtida icke sikerstdllda och

icke efterstdllda, forutom skyldigheter som é&r tvingande enligt lag och generellt tillimpas for
foretag.

Fusion

Emittenten ska inte ingd ndgon sammanslagning, genomfora delning, fusion eller
foretagsrekonstruktion om inte Emittenten dr dvertagande bolag.

Avyttring av tillgangar

Emittenten ska inte, och ska tillse att inget Véasentligt Koncernforetag, siljer eller pa annat satt
avyttrar aktier i nagot Viasentligt Koncernforetag eller ndgot Viasentligt Koncernforetags visentliga
tillgdngar (inkluderat men inte begrénsat till vdsentliga immateriella réttigheter) eller verksamheter
till ndgon person som inte & Emittenten eller nadgot av dess heligda Koncernforetag, om inte

transaktionen genomfors till skéligt marknadsvérde och pé sedvanliga villkor for sadan transaktion
och forutsatt att den inte har Visentlig Negativ Effekt.

Finansiell Skuld

Emittenten ska inte (och ska tillse att inget annat Koncernforetag kommer att) d4draga sig nagon
Finansiell Skuld eller tillata att Finansiell Skuld bestar, forutom Finansiell Skuld som utgér Tillaten
Skuld.

Marknadslan

Emittenten ska inte, och ska tillse att inget annat Koncernforetag kommer att, uppta Marknadslan,
med undantag for att Emittenten har rétt att uppta Marknadslan som utgdr Tilldtna Marknadslan.

Negativklausul

(a) Emittenten ska inte (och Emittenten ska tillse att inget annat Koncernforetag kommer att)
upplata Sakerhet eller tillata att sddan Sékerhet bestar, dver nagon av sina tillgangar.

(b) Emittenten ska inte (och Emittenten ska tillse att inget annat Koncernforetag kommer att):
6)] sélja, Overlata eller pa annat sétt avyttra tillgdngar som innebér att tillgdngarna
blir, eller kan bli, hyrda eller &terkdpta av ett Koncernforetag;
(i) sélja, Overlata eller pa annat sétt avyttra kundfordringar pé regressvillkor;
(iii) ingd uppgorelse enligt vilken pengar eller medel pé bankkonto eller annat konto

avriknas, kvittas eller blir foremal for kombination av konton; eller
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@iv) ingd annan uppgorelse om sérskilda forméaner med liknande effekt,

i fall da uppgorelsen eller transaktionen i forsta hand ingés for att 6ka den Finansiella
Skulden eller for att finansiera forvérv av tillgang.

(1)—(iv) hénvisas i fortsdttningen som “Kvasi-Sikerhet”.

(c) Punkterna (a) och (b) ska inte tillimpas pa Tillaten Sakerhet.
Virdeoverforingar

Emittenten ska inte, och ska tillse att inget Dotterbolag ska:

(a) betala ndgon utdelning pa aktier (forutom till ett annat Koncernforetag);
(b) aterkopa nagra av sina egna aktier;
() nedsétta sitt aktiekapital eller annat bundet kapital med aterbetalning till aktiedgarna

(forutom till ett annat Koncernforetag);
(d) aterbetala, eller betala kapitaliserad eller upplupen rinta i enlighet med ett 1&n som beviljats
till bolaget av Emittentens direkta eller indirekt aktiedgare eller en Narstaende till

Emittenten som inte &r ett Koncernforetag; och

(e) gora nagon liknande véirdedverforing till Emittentens direkta eller indirekt aktiedgare eller
till en Narstaende till Emittenten som inte ar ett Koncernforetag.

Notering av Obligationerna

Emittenten ska gora sitt bésta for att Obligationerna ska noteras, och forbli noterat, pd Nasdaq
Stockholm eller en annan Reglerad Marknad inom trettio (30) kalenderdagar fran utgivningen, eller
om sadan notering inte 4r mojlig, pa en annan Reglerad Marknad.

Efter noteringen ska Emittenten vidta erforderliga atgirder for att vidmakthélla noteringen sa linge
som nagon Obligation &r utestdende, dock ldngst sd ldnge det enligt géllande regler for den
Reglerade Marknaden och CSD rimligen kan ske.

Ataganden enligt Agentavtalet

Emittenten ska, i enlighet med Agentavtalet:

(a) betala avgifter till Agenten; och

(b) halla Agenten skadelds for kostnader och utgifter.

Emittenten och Agenten fér inte avtala om att &ndra nagon bestimmelse i Agentavtalet utan att forst
inhdmta samtycke fran Fordringshavarna i det fall att en sddan dndring skulle fa en negativ inverkan
pa Fordringshavarnas intressen.

Atagande avseende CSD

Emittenten ska halla Obligationerna anslutna till en CSD och efterf6lja alla tillampliga CSD-Regler.
FINANSIELLT ATAGANDE

Nettoskuld i forhallande till Justerad EBITDA

Emittenten ska tillse att forhéllandet mellan Nettoskulden och Justerad EBITDA for varje
Referensperiod som avslutas pé ett Testdatum inte ska dverstiga 3.50:1.
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Berikningsjusteringar

Vid berdkning av EBITDA ska Koncernen anvianda proformasiffror, vilket innebar att forvirv eller
avyttring av ett konsoliderat bolag eller verksamhet under en Referensperiod ska inkluderas eller
exkluderas (alltefter omstdndigheterna) som om forvérvet eller avyttringen 4gt rum den forsta dagen
i Referensperioden.

Vid berdkning av EBITDA ska alla betalningar som Koncernen gjort under en Referensperiod
hénforliga till leasing som vid den Forsta Utgivningsdagen klassificeras som operationell leasing
men som har omklassificerats till en skuld i balansrékningen till f6ljd av efterfoljande &ndringar i
Redovisningsprinciperna ska dras av fran EBITDA (i den omfattning sddana betalningar skulle ha
minskat EBITDA om omklassificeringen inte hade skett) forutsatt att den relevanta leasingen &r
exkluderad fran den Totala Réntebiarande Skulden.

UPPSAGNING AV OBLIGATIONERNA

Agenten har ritt att, och ska pé skriftlig begiran av en eller flera Fordringshavare som representerar
minst femtio (50) procent av det Justerade Nominella Beloppet (sddan begiran kan endast goras av
person som &r Fordringshavare pd den Bankdag som nidrmast foljer dagen da begiran mottogs av
Agenten, och ska, om den gors av flera Fordringshavare, goras av dem gemensamt) eller efter
anvisning enligt punkt 15.5, for Fordringshavarnas rikning (i) genom meddelande till Emittenten,
forklara samtliga, och inte endast vissa, av de utestdende Obligationerna forfallna till betalning
tillsammans med andra belopp som ska betalas enligt Finansieringsdokumenten, omedelbart eller
vid sddan senare dag som Agenten bestimmer, och (ii) utdva de rittigheter som foljer av
Finansieringsdokumenten, om:

(a) Emittenten inte betalar ett belopp som ska betalas enligt Finansieringsdokumenten pa
beloppets forfallodag, om inte underlatenheten att betala:

)] beror pa tekniskt eller administrativt fel; och
(i) atgirdas inom fem (5) Bankdagar fran forfallodagen;
(b) Emittenten inte uppfyller vad som foreskrivs i, Finansieringsdokumenten eller agerar i strid

med de Finansieringsdokument som Emittenten &r part till (annat &n de villkor som
hinvisas till i (a) ovan), sdvida inte den bristande uppfyllelsen:

@) kan atgérdas, och
(i1) atgirdas inom tjugo (20) Bankdagar fran det att Agenten meddelat Emittenten om
bristande uppfyllelse eller d& Emittenten annars blev medveten om bristande
uppfyllelse;
() ett Finansieringsdokument blir ogiltigt eller dndrat (pd annat sitt 4n i enlighet med

bestimmelserna i Finansieringsdokumenten), och sadan ogiltighet eller &ndring har negativ
inverkan pa Fordringshavarnas intressen;

(d) bolagsatgird, rattsliga forhandlingar eller annan process eller atgérd som inte dr obefogad
eller grundlds och som bestrids i god tro och upphdvs inom tjugo (20) Bankdagar vidtas i
samband med:

i) instdllelse av betalningar, betalningsanstdnd for skuld, likvidation, uppldsning,
forvaltning eller omorganisation av Emittenten;

(i1) ackordsuppgorelse, forlikning, avtridande eller avtal med nagon av Emittentens
borgenérer, annan dn de Sékerstéllda Parterna; eller
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(iii) utseende av likvidator, forvaltare eller annan liknande post for Emittenten eller
dess tillgangar;
(e) ett Vésentligt Koncernforetag r, eller enligt tillimplig lag bedoms vara, Insolvent;
® kvarstad, beslag eller utmitning, eller annan motsvarande &tgird i ndgon jurisdiktion

paverkar ndgot Visentligt Koncernforetags tillgdngar och inte upphivs inom tjugo (20)
Bankdagar, om inte sddan atgérd bestrids i god tro och pé vederborligt sitt; eller

(2) ett Koncernforetags Finansiella Skuld ar obetald efter dess forfallodatum samt tillaggsfrist,
eller forklaras vara forfallen innan dess angivna forfallotid pd grund av en
uppsdgningsgrund (hur én formulerad) och forpliktelsen att betala inte bestrids i god tro
och pé vederborligt sitt, under forutséttning att ingen Uppsédgningsgrund uppkommer om
det sammanlagda beloppet av den aktuella Finansiella Skulden eller atagandet for den
Finansiella Skulden understiger 10 000 000 SEK.

Agenten far inte sdga upp Obligationerna enligt punkt 15.1 med hénvisning till en
Uppsidgningsgrund som inte ldngre foreligger eller om det har beslutats pa Fordringshavarmote eller
i ett Skriftligt Forfarande att avsta fran sddan Uppsdgningsgrund (tills vidare eller slutgiltigt).

Emittenten ska omedelbart meddela Agenten nidr denne blivit medveten om en hindelse eller en
omsténdighet som utgér en Uppsidgningsgrund (tillsammans med fullstdndig information om denna),
eller en héndelse eller en omstindighet som kommer att (vid utgang av tidsfrist, meddelande om
uppsdgning, faststillande av omstidndighet, eller en kombination av dessa) utgéra en
Uppségningsgrund, och ska ldmna sédan ytterligare information som Agenten skriftligen kréver
efter att ha mottagit ett sddant meddelande. Om inte Agenten emottar sddan information, har
Agenten rétt att anta att ingen sadan héndelse eller omsténdighet har intriffat, forutsatt att Agenten
inte har faktisk vetskap om sddan hindelse eller omstiandighet.

Agenten ska meddela Fordringshavarna om en Uppsédgningsgrund inom fem (5) Bankdagar fran att
Agenten fatt vetskap om att Uppsdgningsgrund har uppstatt och foreligger. Agenten ska inom tjugo
(20) Bankdagar fran dagen da Agenten erholl faktisk kdinnedom om att en Uppsédgningsgrund har
uppstétt och foreligger, besluta om ifall Obligationerna ska sidgas upp. Om Agenten beslutar att inte
sidga upp Obligationerna, ska Agenten omedelbart inhdmta instruktioner frdn Fordringshavarna i
enlighet med punkt 17 (Beslut av Fordringshavarna). Agenten ska alltid ha ritt att ta erforderlig tid
for dvervdgande huruvida en intrdffad hindelse utgdr Uppsdgningsgrund.

Om Fordringshavarna instruerar Agenten om att sdga upp Obligationerna ska Agenten utan drdjsmal
forklara Obligationerna forfallna till betalning och vidta siddana atgdrder som enligt Agentens
gottfinnande ar nodvéndiga for att tillvarata Fordringshavarnas rétt under Finansieringsdokumenten,
forutsatt att Uppsdgningsgrunden inte har upphdrt.

Om ritten att sdga upp Obligationerna grundas pé ett beslut fattat av domstol, skiljendmnd eller
statlig myndighet, krdvs inte att beslutet ar verkstillbart enligt tillamplig lag eller att tiden for
mojlighet att dverklaga har 16pt ut for att grund for uppsédgning ska anses foreligga.

Vid hédndelse av uppsdgning av Obligationerna enligt denna punkt 15 ska Emittenten inldsa alla
Obligationerna

(a) om en uppsidgning av Obligationerna intréffar fore Forsta Inlosendagen, till ett belopp som
motsvarar det belopp som anges i paragraf (a) i punkt 10.3 (Frivillig total inlosen
(kdpoption), eller

(b) om en uppsdgning av Obligationerna intriffar pé eller efter Forsta Inldsendagen, till ett
belopp som motsvarar aterbetalningssumman som specificeras i punkt 10.3 (Frivillig total
inlosen (kopoption)), som tillaimpligt beroende pa néir uppségningen intraffar.
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FORDELNING AV BETALNINGAR VID UPPSAGNING AV OBLIGATIONERNA

Emittentens samtliga betalningar avseende Obligationerna efter en uppsédgning i enlighet med
punkt 15 (Uppsdgning av Obligationerna) och eventuell erhdllen avkastning fran verkstéllighet av
Transaktionssidkerhet ska fordelas enligt foljande prioritetsordning i enlighet med Agentens
anvisningar:

(a) forst, betalning pro rata av (i) alla obetalda avgifter, kostnader, utgifter och erséttningar
som ska betalas av Emittenten till Agenten (ii) andra kostnader, utgifter och erséttningar
for Agenten i samband med uppsdgning av Obligationerna eller beskyddandet av
Fordringshavarnas rittigheter, (iii) kostnader for Agenten vid anlitandet av sakkunnig och
som inte har ersatts av Emittenten i enlighet med punkt 21.2.7, och (iv) kostnader och
utgifter for Agenten i samband med ett Fordringshavarméte eller ett Skriftligt Forfarande
som inte har ersatts av Emittenten i enlighet med punkt 17.15, tillsammans med utebliven
Rénta i enlighet med punkt 9.4 pa sadant belopp, berdknat frdn dagen da betalning eller
ersittning skulle ha betalats av Emittenten;

(b) i andra hand, betalning pro rata av upplupen men obetald Rénta for Obligationerna (Rénta
som forfallit till betalning vid en tidigare Rintebetalningsdag ska betalas fore Rinta som
forfallit till betalning vid en senare Réintebetalningsdag);

(©) i tredje hand, betalning pro rata av obetalt kapitalbelopp under Obligationerna; och

(d) i fjirde hand, betalning pro rata av andra obetalda kostnader eller utestdende belopp under
Finansieringsdokumenten, inklusive drdjsmalsrénta i enlighet med punkt 9.4 pa forsenade
rantebetalningar och aterbetalning av kapitalbelopp under Obligationerna.

Belopp som kvarstar efter fordelningen i enlighet med punkterna (a) till (d) ovan ska betalas till
Emittenten.

Om en Fordringshavare eller annan part har betalat ndgon avgift, kostnad, utgift eller ersittning som
avses i punkt 16.1(a), ska sddan Fordringshavare eller annan part ha ritt till ersittning med en
motsvarande utbetalning i enlighet med punkt 16.1(a).

Belopp som Agenten (direkt eller indirekt) mottar i samband med uppsidgning av Obligationerna
eller verkstéllighet av Transaktionssdkerheten utgér redovisningsmedel och maste hallas pa ett
separat riantebiarande konto for Fordringshavarnas och andra intressenters rikning. Agenten ska
genomfora utbetalningar av saddana medel i enlighet med denna punkt 16 sa snart som praktiskt
mojligt.

Om Emittenten eller Agenten ska gdra nagon betalning enligt denna punkt 16, ska Emittenten eller
Agenten, sasom tilldimpligt, meddela Fordringshavarna om sadan betalning minst femton (15)
Bankdagar innan betalningen genomfors. Meddelandet fran Emittenten ska ange Inlésendagen och
Avstamningsdagen da en person ska vara registrerad som Fordringshavare for att motta de belopp
som forfaller till betalning vid sddan Inlosendag. Utan hinder av det foregdende, ska
Avstamningsdagen som anges i punkt 8.1 tillimpas for Rénta som ar forfallit till betalning men ar
obetalad.

BESLUT AV FORDRINGSHAVARNA

En begidran fran Agenten om att ett beslut ska tas av Fordringshavarna i en frdga rorande
Finansieringsdokumenten ska (enligt Agentens val) behandlas vid ett Fordringshavarméte eller vid
ett Skriftligt Forfarande.

En begidran fran Emittenten eller en (eller flera) Fordringshavare som tillsammans representerar
minst tio (10) procent av det Justerade Nominella Beloppet (sdédan begiran far endast goras av
person som &r registrerad Fordringshavare pa den Bankdag som infaller ndrmast efter dagen da
begéran mottogs av Agenten och ska, om begéran gors av flera Fordringshavare, goras av dessa
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gemensamt) om att beslut ska tas av Fordringshavarna i en fraga rérande Finansieringsdokumenten
ska riktas till Agenten och behandlas vid ett Fordringshavarméte eller genom ett Skriftligt
Forfarande. Den eller de personer som pakallar att ett beslut ska tas av Fordringshavarna far foresla
mdtesform men om Agenten anser att det dr lampligare att fatta beslutet vid ett Fordringshavarmote
ska beslutet fattas vid ett Fordringshavarméte.

Agenten kan avsta fran att sammankalla ett Fordringshavarmote eller ett Skriftligt forfarande om (i)
det foreslagna beslutet maste godkdnnas av ndgon person utdver Fordringshavarna och denne har
meddelat Agenten att godkdnnande inte kommer att ges, eller (ii) det foreslagna beslutet strider mot
tillamplig lag.

Om Agenten inte sammankallar till ett Fordringshavarméte eller initierar ett Skriftligt Forfarande i
enlighet med dessa Villkor, utan att punkt 17.3 &r tillimplig, har Emittenten eller Fordringshavare
som begirt att ett beslut ska fattas av Fordringshavarna ritt att sammankalla ett Fordringshavarmote
eller initiera ett Skriftligt Forfarande. Emittenten eller Emissionsinstitutet ska pd begéran till
Emittenten eller de sammankallande Fordringshavarna ldmna information ur Skuldboken for att
sammankalla och halla ett Fordringshavarmote eller initiera och genomfora ett Skriftligt Forfarande.

Om Emittenten vill ersitta Agenten far Emittenten (i) sammankalla ett Fordringshavarmoéte i
enlighet med punkt 18.1 eller (ii) initiera ett Skriftlig Forfarande genom att skicka meddelande i
enlighet med punkt19.1, i badda fall med en kopia till Agenten. Efter en begéran fran
Fordringshavarna enligt punkt 21.4.3, ska Emittenten inom tio (10) Bankdagar efter att denne
mottog sddan begiran (eller senare dag som kan fordras av tekniska eller administrativa skal)
sammankalla ett Fordringshavarméte i enlighet med punkt 18.1. Emittenten ska informera Agenten
innan utskick av kallelse till ett Fordringshavarméte eller meddelande om ett Skriftligt Forfarande
dér Agenten foreslés att bli ersatt och ska pa begédran av Agenten bifoga information fran Agenten
tillsammans med kallelsen eller meddelandet.

Bara en Fodringshavare eller en person som har erhéllit en fullmakt eller annat bevis om behorighet
i enlighet med punkt 7 (Rdtt att agera for Fordringshavares rdkning) frén en Fodringshavare;

(a) pa den Bankdag som anges i punkt 18.2, avseende ett Fordringshavarméte, eller
(b) pa den Bankdag som anges i punkt 19.2, avseende ett Skriftligt Forfarande,

far utdva sin rostratt som Fordringshavare vid en sddant Fordringshavarméte eller vid ett Skriftligt
forfarande, forutsatt att Obligationerna i fraga ingar i det Justerade Nominella Beloppet. Sadan
Bankdag specificerad i (a) eller (b) ovan maste infalla tidigast en (1) Bankdag efter dagen som
kallelsen eller meddelandet skickades eller fatt effektiv verkan, sdsom tillampligt.

Beslut i foljande drenden kriaver samtycke fran Fordringshavare som representerar minst sjuttiofem
(75) procent av den del av det Justerade Nominella Beloppet som det rostas for vid ett
Fordringshavarméte eller vid ett Skriftligt Forfarande i enlighet med de instruktioner som foreskrivs
i punkt 19.2:

(a) fordandring av villkoren i punkt 2.1, och punkterna 2.4 till 2.6;

(b) minskning av tilligg att erldggas vid inlosen eller aterkép av Obligation enligt punkt 10
(Inlosen och aterkop av Obligationerna);

(©) forandring av Réntesatsen eller det Nominella Beloppet;

(d) fordndring av villkoren for fordelning av intdkter som anges i punkt 16 (Fordelning av
betalningar vid uppsdgning av Obligationerna);

(e) fordndring av villkoren for Fordringshavarnas medgivande enligt denna punkt 17;
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® byte av emittent, en forlaingning av loptiden for Obligationerna eller uppskjutande av
forfallodagen for betalning av kapitalbelopp eller rinta for Obligationerna;

(2) frislippande av  Transaktionssidkerhet, forutom i enlighet med villkoren i
Finansieringsdokumenten;

(h) tvingande byte av Obligationerna mot andra vardepapper; och

i) tidigarelagd inldsen av Obligationerna, annat dn vid uppsédgning av Obligationerna enligt
punkt 15 (Uppsdgning av Obligationerna) eller annars i enlighet med dessa Villkor.

Arenden som inte #dr uppriknade i punkt17.7 krdver samtycke av Fordringshavare som
representerar minst femtio (50) procent av den del av det Justerade Nominella Beloppet som det
rostas for vid ett Fordringshavarméte eller vid ett Skriftligt Forfarande i enlighet med de
instruktioner som foreskrivs i punkt 19.2. Detta inkluderar, men &r inte begrénsat till, beslut om
tillagg till eller avsteg fran Finansieringsdokumenten som inte kriaver en hogre majoritet (annat dn
andringar som ar tilldtna enligt punkt 20.1(a) eller (b)), uppsdgning av Obligationerna eller
verkstéllighet av Transaktionssékerhet.

For att ett Fordringshavarméte eller ett Skriftligt Forfarande ska vara beslutsfort fordras det att, for
darenden for vilka sdrskilda majoritetskrav uppstillts enligt punkt 17.7, Fordringshavare som
representerar minst femtio (50) procent av det Justerade Nominella Beloppet, och, i andra fall, som
representerar minst tjugo (20) procent av det Justerade Nominella Beloppet:

(a) vid ett Fordringshavarmdte ndrvarar, personligen eller via telefon (eller genom en
vederborligen befullméktigad representant); eller

(b) vid ett Skriftligt Forfarande, svarar pa forfragan.

Om Dbeslutsforhet foreligger for vissa men inte alla &drenden som behandlas vid ett
Fordringshavarméte eller ett Skriftligt Forfarande, far beslut fattas i de fragor dar beslutsforhet
foreligger.

Om beslutsforhet saknas vid ett Fordringshavarmote eller vid ett skriftligt Forfarande ska Agenten
eller Emittenten sammankalla ett andra Fordringshavarméte (i enlighet med punkt 18.1) eller initiera
ett andra Skriftligt Forfarande (i enlighet med punkt 19.1), sdsom tillimpligt, under forutsittning att
den eller personer som begirde att ett beslut skulle fattas av Fordringshavarna bekréftar att det
aktuella forslaget inte dras tillbaka. Vid hindelse att ett andra Fordringshavarmoéte eller ett andra
Skriftligt Forfarande enligt denna punkt 17.10, ska dagen for begdran om ett andra
Fordringshavarméte enligt punkt 18.1 ska dagen for begéran om ett andra Fordringshavarmote
enligt punkt 19.1, sadsom tillaimpligt, anses vara dagen d& beslutsforhet saknades. Beslutsforhet
enligt punkt 17.9 krdvs inte vid ett andra Fordringshavarmoéte eller ett andra Skriftligt Forfarande.

Varje beslut som tillskapar nya eller utokar befintliga forpliktelser eller begrinsar réttigheter for
Emittenten eller Agenten enligt Finansieringsdokumenten ska, for att vara giltiga, godkdnnas av
Emittenten eller Agenten, sdsom tillimpligt.

En Fordringshavare som innehar mer &n en Obligation behOver inte rosta for samtliga sina
Obligationer och fér rosta pa olika sitt for sina Obligationer.

Emittenten far inte, direkt eller indirekt, betala ndgon ersittning eller medverka till att nagon
ersittning betalas till Fordringshavare for att de ska uppmuntras att ldmna nagot samtycke enligt
Villkoren, om inte sddan ersittning erbjuds alla Fordringshavare som ldmnar sddant samtycke vid
relevant Fordringshavarméte eller inom den utsatta svarsfristen for ett Skriftligt Forfarande.

Ett beslut fattat vid ett Fordringshavarméte eller vid ett Skriftligt Forfarande &r bindande for
samtliga Fordringshavare, oavsett om de nérvarat eller deltagit vid Fordringshavarmoétet eller det
Skriftliga Forfarandet. Den eller de Fordringshavare som inte har rostat for ett specifikt beslut vid
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ett Fordringshavarméte eller ett Skriftligt Forfarande ska inte vara ansvariga for den eventuella
skada som sddant beslut kan komma att orsaka andra Fordringshavare.

Alla kostnader och utligg som belastar Emittenten eller Agenten i samband med ett
Fordringshavarméte eller ett Skriftligt Forfarande, inklusive skilig avgift till Agenten, ska ersittas
av Emittenten.

Om ett beslut som ror Finansieringsdokumenten ska fattas av Fordringshavarna ska Emittenten utan
drojsmél pa Agentens begéran tillhandahélla Agenten ett intyg som anger det antal Obligationer som
dgs av Koncernforetag eller (enligt Emittentens vetskap) Narstdende, oavsett om sadan person &r
direkt eller indirekt registrerad som &gare av Obligationer. Agenten ska inte vara ansvarig for
intygets riktighet eller for att faststdlla om sddana Obligationer dgs av ett Koncernforetag eller en
Narstdende.

Information om de beslut som fattats vid ett Fordringshavarméte eller ett Skriftligt Forfarande ska
utan drdjsmal publiceras pa Koncernens respektive Agentens hemsida. Emittentens eller Agentens
underlatenhet att efterleva de krav som anges i denna punkt ska inte inverka pé giltigheten av ett
beslut. Protokoll fran relevant Fordringshavarméte eller ett Skriftligt Forfarande ska tillhandahallas
Fordringshavare som s& begér av Emittenten eller Agenten.

FORDRINGSHAVARMOTE

Agenten ska sammankalla ett Fordringshavarméte s& snart det &r praktiskt mojligt och i varje fall
inte senare &én tio (10) Bankdagar efter att en giltig begédran fran Emittenten eller Fordringshavare
mottagits av Agenten (eller senare dag som kan fordras av tekniska eller administrativa skél), genom
att sénda en kallelse till varje Fordringshavare som ar registrerad som sadan vid det datum som véljs
av Agenten och som infaller minst fem (5) Bankdagar innan dagen da kallelsen skickas.

Kallelse enligt punkt 18.1 ska innehalla (i) tid for Fordringshavarmétet, (ii) plats for
Fordringshavarmétet, (iii) dagordning for Fordringshavarmétet (inklusive eventuella beslutsforslag
som tillhandahéllits av en eller flera Fordringshavare), (iv) datum da en person maéste vara
registrerad som Fordringshavare for att kunna utdva sin rétt som sddan vid Fordringshavarmétet,
samt (v) ett fullmaktsformuldr. Endast drenden som inkluderats i kallelsen far beslutas vid
Fordringshavarmétet. Om deltagande pa Fordringshavarmétet dr villkorat av att Fordringshavaren
pa forhand meddelar sin avsikt att delta pa Fordringshavarmotet ska detta anges i kallelsen.

Ett Fordringshavarmoéte for vilken kallelse sints till Fordringshavarna ska hallas tidigast tio (10)
Bankdagar och senast trettio (30) Bankdagar fran att kallelsen fatt effektiv verkan.

Agenten far utfirda sddana foreskrifter avseende sammankallandet och genomférandet av ett
Fordringshavarmédte som Agenten anser ldmpliga forutsatt att det inte medfor dndring eller tilldgg
till dessa Villkor. Sddana foreskrifter far omfatta en mojlighet for Fordringshavare att utdva sin
rostritt utan att personligen nirvara vid Fordringshavarmétet.

SKRIFTLIGT FORFARANDE

Agenten ska sammankalla ett Skriftligt Forfarande s& snart det ar praktiskt mojligt och i varje fall
inte senare dn tio (10) Bankdagar (eller senare dag som kan fordras av tekniska eller administrativa
skil) efter att en giltig begiran fran Emittenten eller Fordringshavare mottagits av Agenten, genom
att sinda en kallelse till varje Fordringshavare som ar registrerad som sddan vid det datum som véljs
av Agenten och som infaller minst fem (5) Bankdagar innan dagen da kallelsen skickas.

Kallelse enligt punkt 19.1 ska innehalla (i) varje begéran om beslut som ska fattas av
Fordringshavarna, (ii) en beskrivning av och motivering till de beslut som foreslds fattas av
Fordringshavarna, (iii) datum da en person maste vara registrerad som Fordringshavare for att kunna
utdva sin rétt som sddan vid det Skriftliga Forfarandet, (iv) instruktioner och beskrivningar om hur
man som Fordringshavare erhaller en blankett som ska anvdndas for att svara i det Skriftliga
Forfarandet (sddan blankett ska endast innehélla svarsalternativen ja eller nej for varje foreslaget
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beslut) samt ett fullmaktsformulér, och (v) den tidsfrist inom vilken Fordringshavarna méste svara i
det Skriftliga Forfarandet (sddan tidsfrist ska vara minst tio (10) Bankdagar och inte ldngre &n trettio
(30) Bankdagar fran att kallelse enligt punkt 19.1 fatt effektiv verkan). Om omrdstningen sker
elektroniskt ska kallelsen innehalla instruktioner for detta.

Nér samtycke frdn Fordringshavare som sammanlagt representerar de géllande majoritetskraven i
forhallande till det totala Justerade Nominella Beloppet som uppstéllts enligt punkterna 17.7 och
17.8 erhallits ska ett beslut anses fattat genom Skriftligt Forfarande enligt punkterna 17.7 eller 17.8,
sasom tillampligt, d&ven om den utsatta tidsfristen inom vilken Fordringshavare kan svara i det
Skriftliga Forfarandet inte har 16pt ut.

ANDRINGAR OCH AVSTEG FRAN VILLKOREN

Emittenten och Agenten (agerande for Fordringshavarnas rdkning) far avtala om &ndringar av
Finansieringsdokumenten eller géra undantag fran nadgon bestimmelse i Finansieringsdokumenten,
forutsatt att:

(a) andringen eller undantaget inte strider mot Fordringshavarnas kollektiva intressen, eller
sker enbart i syfte att rétta till uppenbara fel eller misstag;

(b) andringen eller undantaget kravs enlig tillimplig reglering, domstolsbeslut eller beslut av
relevant myndighet; eller

() andringen eller undantaget vederborligen har godkénts av Fordringshavarna i enlighet med
punkt 17 (Beslut av Fordringshavarna).

Fordringshavarnas samtycke fordras inte for godtagandet av den sérskilda formen for en eventuell
andring av Finansieringsdokumenten. Det &r tillrickligt att Fordringshavarna samtycker till
inneboérden av dndringen.

Agenten ska utan dr6jsmal meddela Fordringshavarna om &ndringar eller undantag gors enligt
punkt 20.1, ange datum da dndringen eller undantaget trider i kraft, och sikerstélla att dndringar av
Finansieringsdokumenten publiceras pa det vis som anges i punkt 12.4. Emittenten ska sikerstélla
att dndringar av Finansieringsdokumenten vederbdrligen registreras hos CSD och annan relevant
organisation eller myndighet.

Andring av Finansieringsdokumenten ska trada i kraft pa det datum som beslutas av ett
Fordringshavarméte, ett Skriftligt Forfarande eller av Agenten, som tillimpligt.

UTNAMNING OCH BYTE AV AGENT
Utnimning av Agenten

Genom att teckna sig for Obligationer utser varje ursprunglig Fordringshavare Agenten till sin agent
i drenden avseende Obligationerna och Finansieringsdokumenten samt ger Agenten befogenhet att
agera for sin rdkning (utan att forst behdva inhdmta samtycke, om inte sddant samtycke krévs enligt
dessa Villkor) i varje réttslig process som ror Fordringshavares Obligationer, inklusive Emittentens
avveckling, upplosning, likvidering, foretagsrekonstruktion eller konkurs (eller motsvarande i annan
jurisdiktion) och varje rittslig process som ror fullbordandet, bevarandet, skyddandet eller
verkstélligheten av Transaktionssdkerheten. Genom att forvdarva Obligationer, bekriftar varje
efterf6ljande Fordringshavare sddan befogenhet for Agenten att agera for dess rakning.

Varje Fordringshavare ska pa begidran omedelbart tillhandahdlla Agenten sddana dokument,
inklusive skriftlig fullmakt (med for Agenten tillfredstillande form och innehdll), som Agenten
anser dr nodvindig for att tillvarata sina réttigheter och fullfélja sina skyldigheter enligt
Finansieringsdokumenten. Agenten &r inte skyldig att foretrdda Fordringshavare som inte uppfyller
en sadan begéran.



21.13

21.14

21.1.5

21.2

21.2.1

21.2.2

21.23

21.24

21.25

21.2.6

21.2.7

21.2.8

108(114)

Emittenten ska utan dréjsmal pa begéran tillhandahalla Agenten dokument eller annan hjélp (med
for Agenten tillfredstéllande form och innehall), som Agenten anser dr nddvéndig for att tillvarata
sina réttigheter och fullfolja sina skyldigheter enligt Finansieringsdokumenten.

Agenten har ritt till ersattning for sitt arbete och for kostnader, forluster och skulder som anges i
Finansieringsdokumenten och 1 Agentavtalet. Agentens skyldigheter som Agent, enligt
Finansieringsdokumenten, ar villkorade av att sddan ersittning vederborligen utbetalas.

Agenten far ata sig agentuppdrag for andra vérdepapper som stills ut av eller har samband med
Emittenten och andra Koncernforetag utan hinder av eventuella intressekonflikter.

Agentens skyldigheter

Agenten ska representera Fordringshavarna i enlighet med Finansieringsdokumenten inklusive,
bland annat, inneha tillimplig Transaktionssdkerhet enligt Sdkerhetsdokumenten for
Fordringshavarnas rikning och i forekommande fall verkstdlla Transaktionssdkerheten for
Fordringshavarnas rdkning. Med undantag for vad som anges i punkt 4 (Villkor for utbetalning), ar
Agenten inte ansvarig for utforandet eller verkstilligheten av Finansieringsdokumenten eller
fullbordandet av Transaktionssikerheten.

Nar Agenten handlar i enlighet med Finansieringsdokumenten gor Agenten det med bindande
verkan for Fordringshavarna. Agenten ska alltid handla i Fordringshavarnas kollektiva intresse och
utfora sina skyldigheter enligt Finansieringsdokumenten pa ett skiligt, skickligt och professionellt
sétt.

Agentens skyldigheter under Villkoren &r till sin natur endast mekaniska och administrativa och
Agenten agerar endast i enlighet med Villkoren och pa instruktioner fran Fodringshavarna, om inte
annat dar stadgat i Villkoren. I synnerhet agerar inte Agenten som en radgivare (varken legalt,
finansiellt eller pa annat sétt) till Fodringshavarna eller ndgon annan person.

Agenten &r inte skyldig att utvirdera eller Overvaka Emittentens finansiella stéllning eller
Emittenten efterlevnad av Villkoren om det inte uttryckligen stadgas i Villkoren eller att vidta nagra
atgirder for att faststdlla huruvida en Uppsdgningsgrund (eller en héndelse som kan leda till en
Uppsidgningsgrund) har intraffat. Tills Agenten har kunskap om motsatsen, har Agenten rétt att anta
att ingen Uppsdgningsgrund (eller en hdandelse som kan leda till en Uppsédgningsgrund) har intriffat.

Agenten har ritt att delegera sina skyldigheter till andra professionella parter men &r ansvarig for de
handlingar som vidtas av sadana parter i enlighet med Finansieringsdokumenten.

Agenten ska behandla alla Fordringshavare lika och, ndr denne agerar enligt
Finansieringsdokumenten, agera endast i Fordringshavarnas intressen och inte enligt en annan
persons intressen eller instruktioner, om inte annat anges i Finansieringsdokumenten.

Agenten har rdtt att anlita extern expertis ndr denne utfér sina uppgifter enligt
Finansieringsdokumenten. Emittenten ska pd Agentens begéiran betala alla kostnader hanforliga till
externa sakkunniga som anlitats efter att en Uppsédgningsgrund intréffat, eller for att undersoka eller
utreda (i) en hédndelse eller omstindighet som Agenten skéligen tror &r, eller kan leda till, en
Uppsidgningsgrund eller (ii) drende avseende Emittenten eller Transaktionssikerheten som Agenten
skéligen tror kan std i strid med Fordringshavarnas intressen enligt Finansieringsdokumenten.
Kompensation for skador eller annan erséttning som Agenten mottar frdn externa sakkunniga som
anlitats 1 syfte av fullgdra Agentens skyldigheter enligt Finansieringsdokumenten ska fordelas i
enlighet med punkt 16 (Férdelning av betalningar vid uppsdgning av Obligationerna).

Agenten ska, om tillampligt, ingé de avtal med CSD som &r nddvéndiga for att Agenten ska fullgéra
sina skyldigheter enligt Finansieringsdokumenten och ska folja sdédana avtal och CSD-Reglerna som
ar tillampliga for Agenten.
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Oaktat vad som foreskrivs i Finansieringsdokumenten &r Agenten aldrig skyldig att gora, eller
underlata att gora, ndgot som enligt Agentens skiliga bedomning kan utgora ett brott mot lag eller
annan reglering.

Om det enligt Agentens skiliga bedomning finns risk for att Emittenten inte kan ersitta kostnad,
forlust eller erséttningskrav (inklusive skélig ersittning till Agenten) till foljd av att Agenten handlar
enligt Fordringshavarnas instruktioner, fAr Agenten avsta fran att handla enligt sidana instruktioner
till dess att Agenten mottagit sadan ersdttning eller betalningsforbindelse (eller lamplig Sékerhet har
stdllts for detta) som Agenten skiligen kréver.

Agenten ska meddela Fordringshavarna (i) innan Agenten underléter att fullgdra sina forpliktelser
enligt Finansieringsdokumenten pa grund av utebliven betalning av avgift eller ersittning som ska
betalas till Agenten av Emittenten enligt Finansieringsdokumenten eller Agentavtalet eller (ii) om
Agenten underlater att vidta atgird pa grund av skél som beskrivs i punkt 21.2.10.

Begrinsat ansvar for Agenten

Agenten &r inte ansvarig gentemot Fordringshavarna for skada eller forlust till f6ljd av atgard som
vidtagits eller underlatits under Finansieringsdokumenten, forutsatt att det inte orsakats av Agentens
vardsloshet eller uppsatliga handlande. Agenten &r aldrig ansvarig for indirekt skada.

Agenten ska inte anses ha agerat vardslost om det skett i enlighet med rad eller anvisningar fran
expertis med gott anseende som anlitats av Agenten eller om Agenten har agerat med skilig
aktsamhet i en situation dér Agenten anser att det skulle ha en negativ effekt pa Fordringshavarnas
intressen att senareldgga en atgérd for att forst inhdmta instruktioner fran Fordringshavarna.

Agenten &r inte ansvarig for forsening (eller annan relaterad foljd) i samband med betalning av
belopp enligt Finansieringsdokumenten till ett konto som tillhdér Fordringshavare, under
forutséttning att Agenten har vidtagit alla nddvédndiga atgérder sa snart som praktiskt mojligt enligt
de regler eller processer som géller for betalningssystem som anvénds av Agenten.

Agenten &r inte ansvarig gentemot Fordringshavare for skada som orsakats av Agenten da denne
agerat 1 enlighet med instruktioner fran Fordringshavarna enligt punkt 17 (Beslut av
Fordringshavarna) eller pa begiran fran Fodringshavarna i enlighet med punkt 15.1.

Ansvar som Agenten adragit sig gentemot Emittenten genom &tgdrd som vidtagits enligt eller i
samband med Finansieringsdokumenten &r inte kvittningsbart mot Emittentens skyldigheter
gentemot Fordringshavarna enligt de Finansiella Villkoren.

Agenten &r inte ansvarig for information som ges till Fodringshavarna av eller pa uppdrag av
Emittenten eller annan person.

Byte av Agent

Med forbehéll for punkt 21.4.6, far Agenten avtréda sitt uppdrag genom att meddela Emittenten och
Fordringshavarna, varpd Fordringshavarna ska utse en ersittande Agent vid ett Fordringshavarméte
som sammankallas av den avtridande Agenten eller genom ett Skriftligt Forfarande som initieras av
den avtradande Agenten.

Med forbehall for punkt21.4.6, ska Agenten vid dess Insolvens anses avga som Agent och
Emittenten ska inom tio (10) Bankdagar utse en sjilvstindig finansiell institution eller annat ansett
foretag, som regelbundet agerar som agent vid utgivande av skuld, som erséttande Agent.

En eller flera Fordringshavare som representerar minst tio (10) procent av det Justerade Nominella
Beloppet far genom meddelande till Emittenten begéra (sadan begiran kan endast goras av en
person som dr Fordringshavare pa Bankdagen som efterfoljer dagen dé begéran mottogs av
Emittenten, och ska, om den gors av flera Fordringshavare, goras av dem gemensamt) att ett
Fordringshavarméte hélls i syfte att avsitta Agenten och utse en ny Agent. Emittenten har rétt att pa
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ett Fordringshavarméte som denne har sammankallat eller vid ett Skriftligt Forfarande som denne
har initierat ldgga fram forslag om att Agenten ska avséttas och att en ny Agent ska utses.

Om Fordringshavarna inte utsett en ersittande Agent inom nittio (90) dagar fran (i) det tidigare av
meddelandet om avging mottogs och dagen dé avgéng skedde, eller (ii) Agenten blev avsatt genom
beslut av Fordringshavarna, ska Emittenten utse en sjilvstdndig finansiell institution eller annat
ansett foretag, som regelbundet agerar som Agent vid utgivande av skuld, som ersittande Agent.

Den avgaende Agenten ska pa egen bekostnad tillgéngliggéra dokument och forteckningar till den
ersittande Agenten och bistd den erséttande Agenten sdsom denne skéligen kréiver i syfte att kunna
fullgora sin funktion som Agent enligt Finansieringsdokumenten.

Agentens avgang eller avsittande ska endast gélla fran och med att en eftertridande Agent utsetts
och alla nddvédndiga atgirder vidtagits for att den eftertrddande Agenten ska kunna ersdtta den
avgdende Agenten.

Vid tillsdttandet av en ersittande Agent ska den avgdende Agenten vara befriad frén ytterligare
skyldigheter enligt Finansieringsdokumenten men ha ritt till ersittning och vara ansvarig enligt
Finansieringsdokumenten for vidtagen eller underlaten &tgird frén tiden d& denne agerat som Agent.
Den eftertridande Agenten, Emittenten och varje Fordringshavare ska ha samma réttigheter och
skyldigheter gentemot varandra enligt Finansieringsdokumenten som de skulle ha haft om den
eftertrddande Agenten skulle ha varit den ursprunglige Agenten.

Vid utbyte av Agenten i enlighet med denna punkt 21.4, ska Emittenten utfirda sadana dokument
och vidta sddana atgérder som den eftertrdidande Agenten rimligen begér for att dverfora réttigheter,
befogenheter och skyldigheter under Finansieringsdokumenten och under Agentavtalet fran den
avgdende Agenten till den eftertridande Agenten. Om inte Emittenten och den nya Agenten avtalar
om annat ska den eftertridande Agenten ha ritt till samma erséttning som den avgaende Agenten.

UTNAMNING OCH BYTE AV EMISSIONSINSTITUT

Emittenten utser Emissionsinstitutet att hantera vissa sirskilda uppgifter i dessa Villkor i enlighet
med de lagar, regler och forordningar som ar tillaimpliga och/eller utfirdade av CSD avseende
Obligationerna.

Emissionsinstitutet kan avga fran sitt uppdrag eller avséttas av Emittenten, under forutsittning att
Emittenten har godkint att en kommersiell bank eller vardepappersinstitut som godkints av CSD
ansluter sig som nytt Emissionsinstitut samtidigt som det gamla Emissionsinstitutet avgar eller
avsitts. Om Emissionsinstitutet &r Insolvent, ska Emittenten omedelbart utse ett nytt
Emissionsinstitut som ska ersétta det gamla Emissionsinstitutet som emissionsinstitut i enlighet med
dessa Villkor.

Emissionsinstitutet ska ingad avtal med CSD, och folja sadant avtal och CSD-Regler som tillimpas
for Emissionsinstitutet, som kan erfordras for att Emissionsinstitutet ska kunna utfora sina
skyldigheter enligt Finansieringsdokumenten.

UTNAMNING OCH BYTE AV CSD

Emittenten har utsett CSD att hantera vissa uppgifter enligt dessa Villkor och i enlighet med CSD-
Reglerna och andra bestimmelser tillimpliga pa Obligationerna.

CSD kan avga fran sitt uppdrag eller avsittas av Emittenten under forutsittning att Emittenten har
utsett en ny CSD som ansluter sig som CSD samtidigt som den tidigare CSD avgar eller avsitts och
att sadant byte inte har en negativ effekt pa ndgon Fordringshavare eller pa noteringen av
Obligationerna pa den Reglerade Marknaden. Den nye CSD maste vara behorig att professionellt
bedriva clearingverksamhet enligt lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden och vara behorig
som central vardepappersforvaltare i enlighet med LKF.
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FORDRINGSHAVARE UTOVAR SINA RATTIGHETER GENOM AGENTEN

En Fordringshavare far inte vidta ndgra A&tgdrder mot Emittenten eller avseende
Transaktionssidkerheten for att verkstilla eller atervinna belopp eller skuld som ska betalas enligt
Finansieringsdokumenten, eller initiera, stodja eller fa till stdnd en avveckling, upplosning,
likvidation, foretagsrekonstruktion eller konkurs (eller motsvarande i annan jurisdiktion) av
Emittenten avseende skyldigheter som &ligger Emittenten enligt Finansieringsdokumenten. Sddana
atgirder far endast vidtas av Agenten.

Punkt 24.1 ska inte gilla om Agenten har fatt i uppdrag av Fordringshavarna att vidta viss atgird i
enlighet med Finansieringsdokumenten men underlater att vidta, eller &r oformdgen att vidta (av
annan anledning &n underlatenhet av Fordringshavare att tillhandahalla handlingar enligt
punkt 21.1.2) sadan étgédrd inom en skilig tid och sddan underlatenhet eller oférmaga &r bestaende.
Om underlatenheten att vidta &tgdrden orsakas av utebliven betalning av nigon avgift eller
ersittning till Agenten enligt Finansieringsdokumenten eller enligt Agentavtalet eller av négon
anledning som beskrivs i punkt21.2.10, maste sddan underldtenhet bestd i minst fyrtio (40)
Bankdagar efter att meddelande givits enligt punkt 21.2.11 innan en Fordringshavare far vidta nagra
sédana atgirder som avses i punkt 24.1.

Bestammelserna i punkt 24.1 ska inte innebédra nagon inskrankning i en enskild Fordringshavares
ratt att krdva och driva in betalningar som ska goras till denne enligt punkt 10.5 (Tvingande dterkdp
vid  Kontrolldgarfordindring, —en  Avnoteringshindelse,  ett  Noteringsfel  eller  en
Obligationsavnoteringshdindelse (sdiljoption)) eller andra betalningar som ska goras av Emittenten
till vissa men inte alla Fordringshavare.

PRESKRIPTION

Fordran pa kapitalbelopp preskriberas tio (10) ar efter Inlosendagen. Fordran pa rinta (férutom
kapitaliserad rinta) preskriberas tre (3) ar efter respektive forfallodag. Medel avsatta for betalning
till Fordringshavarna vars rtt till betalning har preskriberats tillkommer Emittenten.

Om preskriptionsavbrott sker i enlighet med vad som foreskrivs i preskriptionslagen (1981:130)
loper ny preskriptionstid om tio (10) &r betrdffande kapitalbelopp och tre (3) ar betridffande
rantebelopp (forutom kapitaliserad rdnta), raknat fran den dag for preskriptionsavbrott som framgar
av bestdmmelserna i preskriptionslagen (1981:130).

MEDDELANDEN OCH PRESSRELEASER
Meddelanden
Meddelanden eller annan kommunikation enligt Finansieringsdokumenten ska séndas:

(a) om till Agenten, till adressen som anges pa dennes hemsida www.nordictrustee.com pa
Bankdagen som infaller ndrmast fore avsdndande eller, vid e-post fran Emittenten, till den
e-postadress som Agenten fréan tid till annan angett till Emittenten;

(b) om till Emittenten, till adressen som anges pd Koncernens hemsida pa Bankdagen som
infaller ndrmast fore avsindande, eller vid e-post fran Agenten, till den e-postadress som
Emittenten frén tid till annan angett till Agenten; och

(©) om till Fordringshavarna, med bud eller post till adresserna som &r registrerade hos CSD
den dag som personen ska vara registrerad som Fordringshavare for att ha rétt att ta del av
kommunikationen. Meddelande till Fordringshavarna ska ocksa publiceras pd Agentens
och Koncernens respektive hemsidor.

Ett meddelande sint fran en person till en annan enligt Finansieringsdokumenten ska sdndas med
bud, personlig leverans eller brev, eller med e-post om det sker mellan Emittenten och Agenten, och
kommer endast att ha effektiv verkan nidr meddelandet avldmnats vid sddan adress som anges i
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punkt 26.1.1, vid bud eller personlig leverans, eller tre (3) Bankdagar efter postandet av ett frankerat
kuvert, adresserat till sddan adress som anges i punkt 26.1.1, eller, vid e-post, nir meddelandet
mottagits i ldslig form av mottagaren.

Meddelanden enligt Finansieringsdokumenten ska vara pa engelska.

Om ett meddelande inte sints pa ett korrekt sitt eller med ett korrekt innehall till en eller flera
Fordringshavare ska meddelandet likvél anses korrekt sént till de andra Fordringshavarna till vilka
meddelandet sénts.

Pressmeddelanden

Meddelande som Emittenten eller Agenten ska skicka till Fordringshavarna enligt punkt 5.5, 10.3
(Frivillig total inldsen (kdpoption)), 10.4 (Tidig inlosen pa grund av olaglighet (képoption)), 15.3,
17.17, 18.1, 19.1 och 20.3 ska ocksa utfirdas som pressmeddelande av Emittenten eller Agenten,
sasom tillampligt.

Utover vad om framgar av punkt 26.2.1, om meddelande som Agenten skickar till Fordringshavarna
enligt dessa Villkor innehaller information som roér Obligationerna eller Koncernen som inte redan
har offentliggjorts genom pressmeddelande, ska Agenten innan den skickar sddant meddelande till
Fordringshavarna ge Emittenten tillfdlle att utfirda ett pressmeddelande med sadan information. Om
Emittenten inte utan drojsmél utfardar pressmeddelandet och Agenten bedéomer det nddvéandigt att
utfirda pressmeddelande med sddan information innan denne lagligt kan skicka meddelande med
informationen till Fordringshavarna, har Agenten rétt att utfirda sadant pressmeddelande.

FORCE MAJEURE OCH ANSVARSBEGRANSNING

Varken Agenten eller Emissionsinstitutet dr ansvariga for eventuella skador som uppstar till f61jd av
lagbud, nagon atgird av offentlig myndighet, eller krig, strejk, lockout, bojkott, blockad,
naturkatastrof, uppror, upplopp, terrorism eller annan liknande omstdndighet eller atgidrd ("Force
Majeure”). Ansvarsbegriansningar for strejk, lockout, bojkott och blockad géller dven i de fall
sddana atgirder vidtagits av eller mot Agenten eller Emissionsinstitutet.

Emissionsinstitutet bar inget ansvar gentemot Fordringshavarna om Emissionsinstitutet har iakttagit
skilig aktsamhet. Emissionsinstitutet bir inget ansvar for indirekt skada forutom vid dess grova

oaktsamhet eller uppsat.

Om Agenten eller Emissionsinstitutet dr forhindrad att vidta atgérd enligt dessa Villkor till foljd av
Force Majeure, far sddan atgird senareldggas tills dess att hindret undanrdjts.

Bestdmmelserna i denna punkt 27 giller om de inte star i konflikt med LKF vars bestimmelser har
foretrade.

LAGVAL OCH DOMSTOL

Svensk rétt ska tillimpas pa dessa Villkor och pé icke-kontraktuella forpliktelser i anledning av
dessa Villkor.

Tvister som uppstar i anledning av dessa Villkor ska, utan uteslutande av andra domstolar, avgoras
av domstol i Sverige med Stockholms tingsritt som forsta instans.

Vi bekraftar hdrmed att ovanstaende villkor ar bindande for oss.
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Ort: Kristianstad
Datum: 15 oktober 2018

BONG AB (publ)
Emittent

Namn:

Vi forbinder oss att agera i enlighet med ovanstadende villkor i den man de hénvisar till oss.

Ort: Stockholm
Datum: 15 oktober 2018

NORDIC TRUSTEE & AGENCY AB (publ)
Agent

Namn:
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ADRESSER
Emittenten Legal radgivare
Bong AB (publ) Mannheimer Swartling Advokatbyra AB
Uddevigen 3 Carlsgatan 3
Box 516 Box 4291 )
291 25 Kristianstad 203 14 Malmé
Sweden

Telefon: +46 102 133 906
www.bong.com

Finansiell radgivare
ABG Sundal Collier AB
Regeringsgatan 65

Box 7269

108 89 Stockholm

Telefon: +46 8 566 286 00
www.abgsc.com

Telefon: +46 40 698 58 00
www.mannheimerswartling.se

Revisor
PricewaterhouseCoopers AB
113 97 Stockholm

Telefon: +46 10 212 40 00



