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Kuvertmarknadens utveckling

« Fortsatt nedgang pa marknaden

* Mogen, konjunkturkanslig bransch

« Hard konkurrens

- Okad aktivitet av konsolidering av marknaden
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BlessOF, Tyskland

Intermail, Norden

GNE, UK

Mayer stanger kapacitet i UK och BeNe

Kraftigt stigande papperspriser
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Summering och viktiga handelser

* Marknadstrend

- Agarstruktur

* Finansiell utveckling

* Intermail

* Avyttring av Postac LLC

« Hallbarhet / Global compact
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Marknadstrend - Kuvert

(Miljarder enheter)
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: Marknadsandelar — konkurrenter
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o s .
o
Italien

'

Source: Bong management estimates
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Aktiekursutveckling
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» Bong aktien handlas pa Nasdaq Stockholm (Small Cap)

* Marknadsvarde uppgar till ca. 296 MSEK per 30 april

2018
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Agare och aktiekursutveckling

Storsta agarna per 30 april 2018

Agarandel
Antal aktier X\
Total aktier/roster

Holdham S.A. 52 850 282 25,02
Alandsbanken i dgares stélle 20369 710 9,64
Svolder aktiebolag 16 277 419 7,71
Jeansson, Theodor 9592 833 4,54
Paulsson Advisory AB 9 126 695 4,32
Gomobile Nu AB 8734 259 4,14
Forsakringsbolaget, Avanza Pension 6115 250 2,90
Holtz Elvesjo, John Mikael 5864 340 2,78
SEB Life International Assurance 5522 081 2,61
Drottman, Dan 4300 000 2,04
10 storsta aktiedgarna 138,752,869 65.70
Ovriga aktiedgare 72,452,189 34.30
Total 211,205,058 100.00
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Finansiella nyckeltal 2017
* Nettoforsaljning, 2 095 MSEK (2 135), -2 %

* Rorelseresultat, 45 MSEK (9)

- Kassaflode efter investeringsverksamhet 40 MSEK
(30)

- Soliditet 43% (43%)
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. Forbattrat kassafldde 2017

Kassaflodet efter investeringar uppgick 2017 till 40
MSEK (30). Forbattringen fordelas pa foljande:

Forbattring av den I6pande verksamheten +5
Okade utbetalningar av strukturkostnader -7
Okat rérelsekapital -2
Minskade nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar +14
Summa +10
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. Intermail

* Intermail beslutade under Q1 2018 att stanga ned sin
kuvertdivision och ingick avtal med Bong om att hjalpa till med
denna transition. Avtalet tradde i kraft den 16 mars 2018.

«  Bong tog dver nio saljare fran Intermail for att fortsatt kunna ge en
bra service till tidigare Intermailkunder. Produktionsvolymerna har
absorberats i Bongs befintliga fabriker.

- Bong kommer under en trearsperiod att betala en royalty till
Intermail baserat pa forsaljningen.

- Transaktionen kommer resultatmassigt att paverka Bong positivt
med start under Q2 2018.
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Avyttring av Postac LLC

* Under april manad avvecklades Bongs 50
procentiga agande av Postac LLC i Ryssland.

- Bolaget kommer drivas vidare av den tidigare
minoritetsagaren med fokus pa den ryska
marknaden.

- Kopeskillingen kommer att erlaggas under en
trearsperiod till Bong.
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Hallbarhet

* Under 2017 utfardade styrelsen nya och reviderade policys,
samt en ny Uppférandekod

» Slar fast Bongs forhallningssatt till, och styr agerandet inom
Hallbarhetsomradet vilket inkluderar:
—  Milio
— Sociala férhallanden och personal

— Manskliga rattigheter samt mangfald
— Anti-korruption

* Som ett produktionsbolag bedémer Bong att det relativt sett har
storst negativ paverkan och risker inom miljdomradet
* Ett primart fokus pa att reducera denna paverkan genom:

— Inkdp av sparbart och certifierat ramaterial (papper)
— Minskad energi- och vattenférbrukning samt lagre avfallsvolymer
— Okad atervinningsbarhet av slutprodukter

* Bong driver sammanfattningsvis ett brett hallbarhetsarbete som syftar till:
— Lag miljopaverkan

— Sakra arbetsplatser dar alla anstéllda behandlas lika oavsett kdn, alder, etniskt ursprung
— Hog etik
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UN Global Compact

. Som en del av héllbarhetsarbetet anslét sig Bong
till UN Global Compact i april 2017

. Ett atagande att stddja tio principer gallande:

- Miljé

- Arbetsvillkor

- Manskliga rattigheter
- Anti-korruption

Global Compact
Global Compact lanserades i samband
med World Economic Forum i Davos
1999 efter initiativ av FN:s davarande
generalsekreterare Kofi Annan.

Syftet med Global Compact ar att fa
féretag att arbeta efter FN:s principer
inom, omradena manskliga rattigheter,
arbetsvillkor, miljé och anti-korruption

. Principerna ska integreras i foéretagets strategi och
verksamhet

. Anslutna bolag ska rapportera arligen om sina
framsteg i en s k COP (Communication of Progress)

. Bong publicerar sin forsta COP som en integrerad del
i Hallbarhetsavsnittet i 2017 ars arsredovisning (sid 6-12)
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Rorelseresultat i Q1-2018

(MSEK)

Nettoomsattning 538 545
Kostnad for sélda varor -445 -445
Bruttoresultat 93 100
Forsaljnings- och administrationskostnader -85 -80
Ovriga rérelseintakter och rorelsekostnader 6 -1
EBIT fore strukturkostnader och extraordindra 14 19
poster

Strukturkostnader -2 0
Extraordinara poster 0 0
Foérsaljning av byggnad 0 0
EBIT 12 19

I
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Var strategi kvarstar

Karnverksamhet idag

Kuvert

Stangd produktion Anpassa Reducera
- Norge k itet
- Luxemburg apacitet A kostnader
Kassaflode

2016: 30 MSEK
2017: 40 MSEK

kassaflode] lbnsamhet

&

- Minska skulden

- Finansiera
tillvaxtomraden
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Tillvaxtomraden

Latta forpackningar for
E-handel och Retail

e

+4% jamfoért med 2016

Maskin for bubbelpasar

Ink Jet

Hot Foll

- Maskin for pappersbarkassar

- Ombyggnad maskin for vadderade pasar

L N BO?\IG

- Personal
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Produktgrupper latta forpackningar

« Traditionella postprodukter

Provsackar Vadderade pasar Pappryggspésar

* Presentpasar och barkassar

Wellpapp Tyvek ;
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Marknadssegment och produkter

Bransch

Dar vi ar idag

Kontorsmaterial
&

Postlésningar

Delvis etablerad

Barkassar

&
Presentldsningar

Etablering av segment

E-handel

Specialprodukter

Produkt-
grupp
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Bubbelpasar
Vadderade pasar
Provsackar
Pappryggspasar
Pappkuvert

Tyvek
Presentpasar
Pappersbarkassar

Presentpasar
Pappersbarkassar

Coex

Wellpapp
Bubbelpasar
Vadderade pasar
Provsackar

Presentpasar

Tyvek
Bubbelpasar
Vadderade pasar
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: Investeringar inom latta forpackningar

Produktion- och produktutveckling

Organisationsutveckling
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Maskiner for pappersbarkassar, Nybro Q1 2017 — ett komplett utbud av
storlekar, en ny produktgrupp for Bong.

Maskin for bubbelpéasar, Poznan Q3 2017 — Okad kapacitet fér produktion av
bubbelpasar for att méta 6kad efterfragan. :

Ombyggnation av maskin for vadderade pasar, Nybro pagaende, In-line klaff
och aterforsegling av vadderade pasar samt dubbelt papper (ny produkt).

Ink Jet, Kristianstad Q1 2018, nya mgjligheter for tilltryck av latta
férpackningsprodukter.

Hot-Foil och praglingsmaskin, Nybro pagaende, installation sker i juli 2018.
Starker erbjudandet av pappersbarkassar, ett unikt erbjudande pa den
europeiska marknaden.

Investeringar i ny kompetens och kunskap till Latta férpackningar, 10 personer 25 MSEK

anstallda senaste aret samt intern utbildning av befintligt saljpersonal. ;
investerat

Etablerat en innovationsgrupp inom koncernen for att driva R&D, Q3 2017.
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Positiv trend for latta forpackningar
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